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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A B+N Referencia Zrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztiik a B+N Referencia Zrt. (a , Tarsasig”) mellékelt 2019. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat,
amely a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd
végosszege 24529325 E Ft - valamint az ugyanezen id6ponttal végzéd§ évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl — melyben az addzott eredmény 4 075 123 E Ft nyereség —, valamint a szamviteli
politika jelent8s elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészit mellékletbs] all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2019. december
31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédé iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szimvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel sszhangban
(a tovibbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgilatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelGsségiink bGvebb lefrasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves beszamold
konyvvizsgilataért valo felel§ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6éi Kamara ,A kdnyvvizsgaléi hivatis magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Konyvvizsgdlok Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés

Lényegességi szint A Téarsasag konyvvizsgalata soran alkalmazott lényegességi szint
901659 B Rt

Kulesfontossagi konyvvizsgdlati

. ¢ Arbevétel-elszimol4s pontossiga a folyamatos
kérdések

teljesitési szolgaltatasokbol adododan.
o Tartds részesedések értékvesztés-vizsgalata.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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A konyvvizsgalatunk megtervezése soran meghatiroztuk a Iényegességi szintet és felmértiik az éves
beszdmolé lényeges hibas allitisinak kockéazatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezet6i megitélést igényelnek; példaul olyan jelentds szamviteli becsléseket, amelyek
feltételezéseken és bizonytalan jov6beli eseményeken alapulnak. Mint minden konyvvizsgélatunk esetében,
a kontrollok vezetés 4ltali feliilirasdval kapecsolatos kockazatokkal is foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott
annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsigra utald bizonyitékokat, amelyek csalasbé!
eredé 1ényeges hibas allitasra utalnak.

A Tarsasag konyvvizsgalatanak hatokorét Ggy alakitottuk ki, hogy elegendd munkat végezziink ahhoz, hogy
az éves beszdmol6 egészére vonatkozéan véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a Téirsasig
felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az iparagat, melyben a Tarsasag miikodik.

Lényegesség

Konyvvizsgilatunk hatokérét befolyasolta az altalunk alkalmazott lényegességi szint. A konyvvizsgalat tgy
keriil megtervezésre, hogy kell§ bizonyossagot nydjtson arrél, hogy az éves beszamolé nem tartalmaz
lényeges hibas allitdst. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabol. A hib4s allitisok akkor
mindsilnek lényegesnek, ha ésszerti lehet az a vérakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyésolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjdn meghatdroztunk a lényegességhez kapesolodé bizonyos nagysigrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszdmold egészére vonatkozod lényegességi szintet, amit az alabbi
tablazatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényezdk figyelembe vételének segitségével hataroztuk
meg a konyvvizsgilatunk hatokorét, a konyvvizsgalati eljarasaink jellegét, iitemezését és terjedelmét,
valamint a hibdk 6nmagukban vagy egyiittesen az éves beszamolé egészére gyakorolt hatisainak
értékelését.

Meghatarozds médja A lényegesség meghatirozisinak alapja az értékesités nettd
R arbevételének 2,5%-a.
Az alkalmazott viszonyitasi alap Azért vélasztottuk az éarbevételt a viszonyitis alapjaul, mert
kivdlasztdsanak magyardzata megitélésiink szerint egy Gsszehasonlithaté viszonyitési alapot

eredményez, ami egyben a Tarsasag egyik legfébb eredményességi
mérdszdma. A lényegesség nagysigrendjének meghatirozasakor
2,5%-0s aranyt hasznéaltunk, mert a Tarsasag tevékenységét és a
beszamolé felhaszniloinak korét figyelembe véve ezt tekintettiik
megfelel§ ardnyszdmnak.
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Kulcsfontossagiu konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagt konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentGsebbek voltak a targyidGszaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgélata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolo egészére vonatkozé konyvvizsgilatunkkal dsszefiiggésben, az arra vonatkozo
véleménylink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocesatunk ki kiilon véleményt,

Kulcsfontossagit konyvvizsgalati kérdések

A kényvvizsgalat soran a kulesfontossagii
konyvvizsgdlati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Arbevétel-elszamolas pontossdga a folyamatos
teljesitésti szolgaltatasokbél adédéan

Az 4rbevétel pontos rogzitése alapvet§ iparagi
kockazatnak  tekinthetd. A hosszatava,
folyamatos teljesitési szolgéltatasok elszdmoléasa
komplex és preciz nyilvantartast igényel.

A Tarsasag teljes arbevétele 36 066 380 E Ft.
Ennek részletezése és a kapcsolédé szamviteli
politikdk leirasa a kiegészitd melléklet III.
fejezetében és 9. mellékletében talalhatok.

Felmértiik az arbevétel elszamoldsiban relevans
kontrollokat, valamint teszteltiik azok mikodési
hatékonysagat a kovetkez6 teriileteken:

« vevéi szerzGdések jovahagyasa;

« arbevétel tranzakeiok rogzitése és egyeztetése.
Ezen feliil mintavételezéssel teszteltiik a szamlazasi
rendszer adatainak a kibocsatott szamlikkal,
teljesités igazolassal és a pénziigyileg befolyt
arbevétellel vald egyezését. Megvizsgaltuk a kiallitott
szamlak konyvelésének idGszakat, illetve az

Tartds részesedések értékvesztés-vizsgalata

2019. december 31-én a Tarsasag 3 273 000 E Ft
Osszegli kapcsolt vallalkozasban kimutatott tartés
részesedéssel rendelkezett.

A tartés részesedés értékvesztés-vizsgalata
jelent8s becsléseket tartalmaz, kiillonosen a
bemeneti valtozokra és a hosszi tivi névekedési
ratara, a diszkontratara és a jovébeni mtikodési
pénzaramokra vonatkozdan.

A vezetés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy nincs
sziikség értékvesztés elszamolasara a
részesedésekkel kapesolatban.

Részletes informdacidk a tartdés részesedésekre
vonatkozoban a kiegészité melléklet I1. fejezet 2-es
pontjaban és a IV. fejezet 4. pontjaban
talalhatobak.

A Dbecsiilt jovébeni pénziaramokat egyeztettik az
vezetGség altal jovahagyott tervekhez. Megismertiik
a vezetésnek a kiils6 kdrnyezet jelentds valtozasaira
és a bels6 miikodés tervezett atalakitisaira
vonatkozé varakozasait, és megvizsgéltuk, hogy ezek
figyelembe vételre keriiltek-e a becsiilt jov6beni
pénzdramokban.

Osszehasonlitottuk a pénzaramok tényleges miltbeli
alakulasat a  korabbi  elérejelzésekkel, és
ittekintettiik, hogy az eltérések elfogadhaté
tliréshataron beliil voltak-e.

Ujraszamoltuk a stlyozott atlagos tékekoltséget
(WACC) piaci adatok alapjan. A hosszd tava
novekedési ratat osszehasonlitottuk a rendelkezésre
4ll6 piaci adatokkal.

Attekintettiik a  vezetés altal elvégzett
érzékenységvizsgilatok eredményét, és tovabbi
érzékenységvizsgalatokat végeztiink, elsGsorban a
j6vébeni pénzaramokra fokuszalva.
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Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informAacidk a Tarsasag 2019. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek
a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrl sz616 2000. évi C. torvény (a ,szdmviteli torvény”), illetve egyéb
més jogszabaly vonatkozé elGirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink , Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti
jelentésre.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapesolatban a mi felel§sségiink az iizleti jelentés
dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
lizleti jelentés lényeges hibas éllitast tartalmaz, kotelességiink errél és a hibés allitas jellegérdl jelentést
tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelgsségiink tovabba az iizleti jelentés 4tolvasisa soran annak
megitélése, hogy az iizleti jelentés a szdmviteli torvény, illetve, ha van, egyéb més jogszabaly vonatkozé
eléirédsaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmolé 6sszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozisban 6sszhangban van
a Tarsasag 2019. évi éves beszamoljaval és a szdmviteli torvény vonatkozo elSirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Tarsasag szdmdara nem ir el§ az izleti jelentésre vonatkozo tovabbi kévetelményeket, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben més jellegli lényeges ellentmondis vagy lényeges hibas allitdis sem jutott a
tudoméasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelGs az éves beszdmolonak a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban torténé és a valds bemutatas
kévetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akir csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozis folytatdsaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld éves beszamolé
Osszeallitasiért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér§ rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatasanak
ellentmondd tényezd, koriilmény nem &ll fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felel§sek a TArsasig pénziigyi beszdmolasi folyamat4nak feliigyeletéért,
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A konyvvizsgalé éves beszamolé kényvvizsgalataért valé felelGssége

A kényvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmoléd egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibdbol eredd 1ényeges hibas 4llitst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsissunk ki. A kells bizonyossag magas
fok bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étezd lényeges hibas 4llitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és 1ényegesnek mindgsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozis,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves beszamoléd alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgilat egésze sorin szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolé akar csalasbol, akir hibabél ereds lényeges hibas
allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasihoz. A csalasbél ereds 1ényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak kockazata

nagyobb, mint a hibabél eredsé, mivel a csalds magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitést,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a Tarsasdg bels6 kontrolljinak hatékonysigira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolédo kozzétételek ésszer(iségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozis folytatasanak elvén
alapul6 éves beszamol6 6sszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Térsasdgnak a véllalkozis folytatdsara valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 16v6 kapesolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt,
hogy a Tirsasig nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszdmold 4tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az
alapul szolgalé iigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgilat jelentSs megallapitasait, beleértve a Tarsasdg altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgélatunk sorn 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.
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Az irényitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszimold konyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennél fogva a
kulcsfontossagt kényvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgiléi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha —
rendkiviil ritka koriilmények kozétt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikilnunk, mert ésszeri varakozisok alapjon annak hatrinyos
kovetkezményei siilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdekd hasznai.

Budapest, 2020. jinius 30.

Bad:{/ényi'Lészlé Timér Pal
Uzlettérs Kamarai tag kényvvizsgal
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. Kamarai tagsigi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky at 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



