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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A B+N Referencia Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiik a B+N Referencia Zrt. (a ,Tarsasag”) és leAnyvallalatai (egyiitt a ,,Csoport”) mellékelt 2019. évi
konszolidalt éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett
konszolidalt mérlegb&l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezé végosszege 24 799 381 E Ft — valamint
az ugyanezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd konszolidalt eredménykimutatasbol — melyben az ad6zott
eredmény 4 151 977 E Ft nyereség —, valamint a szamviteli politika jelentfs elemeinek 6sszefoglalasat is
tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamol6 megbizhat6 és valos képet ad a Csoport 2019.
december 31-én fennall6 konszolidalt vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6dé
iizleti évre vonatkozo6 konszolidalt jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgalé konszolidalt
éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Koédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikonyvében (az ,IESBA Koédex”’-ben)
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foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl§ tovabbi etikai el§irasoknak is..

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés
Csoport lényegességi szint A Csoport konyvvizsgalata soran alkalmazott 1ényegességi szint 1
034 858 E Ft.
Csoportkényvvizsgdlat hatokore Az anyavallalaton, azaz a B+N Referencia Zrt.-n kiviil két

lednyvéallalatot vontunk be a konyvvizsgéalatba, melyek mind
Magyarorszagon miikodnek, mely a konszolidalt arbevétel 98%-at
és a konszolidalt ad6zas el6tti eredmény 100%-at teszi ki.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Kulcsfontossdgu kényvvizsgalati

. o Arbevétel-elszamolas pontossaga a folyamatos
kérdések

teljesitésti szolgaltatasokbodl adoddan.
e Tartos részesedések értékvesztés-vizsgalata.

A konyvvizsgalatunk megtervezése soran meghataroztuk a 1ényegességi szintet és felmértiik a konszolidalt
éves beszamold lényeges hibas allitAsanak kockazatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezet6i megitélést igényelnek; példaul olyan jelentSs szadmviteli becsléseket, amelyek
feltételezéseken és bizonytalan jovébeli eseményeken alapulnak. Mint minden kényvvizsgalatunk esetében,
a kontrollok vezetés altali feliilirasaval kapcsolatos kockazatokkal is foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott
annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsagra utalé bizonyitékokat, amelyek csalasbol
eredd 1ényeges hibas allitasra utalnak.

Lényegesség

Konyvvizsgalatunk hatokorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A konyvvizsgélat agy
keriil megtervezésre, hogy kell bizonyossagot nyujtson arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamol6 nem
tartalmaz lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol. A hibas allitasok
akkor mindsiilnek lényegesnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghataroztunk a lényegességhez kapcsol6d6 bizonyos nagysagrendi
kiiszobértékeket, ideértve a konszolidalt éves beszdmol6 egészére vonatkozo 1ényegességi szintet, amit
az alabbi tdblazatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényez6k figyelembe vételének segitségével
hataroztuk meg a konyvvizsgalatunk hat6korét, a konyvvizsgalati eljarasaink jellegét, iitemezését és
terjedelmét, valamint a hibak 6nmagukban vagy egyiittesen a konszolidalt éves beszamold egészére
gyakorolt hatasainak értékelését.

Lényegességi szint 1034 858 E Ft

Meghatdarozas médja A lényegesség meghatarozasanak alapja a konszolidalt értékesités
nett6 arbevételének 2,5%-a.

Az alkalmazott viszonyitasi alap Azért vélasztottuk az Aarbevételt a viszonyitas alapjaul, mert

kivalasztasanak magyarazata megitélésiink szerint egy Osszehasonlithaté viszonyitasi alapot

eredményez, ami egyben a Csoport egyik legf6bb eredményességi
mérdszama. A lényegesség nagysagrendjének meghatarozasakor
2,5%-0s aranyt hasznaltunk, mert a Csoport tevékenységét és a
beszamol6 felhasznaléinak korét figyelembe véve ezt tekintettiik
megfelel§ aranyszamnak.

A Csoport konyvvizsgalatanak hatékore

A Csoport konyvvizsgalatanak hatokorét gy alakitottuk ki, hogy elegendd munkéat végezziink ahhoz, hogy
a konszolidalt éves beszamold egészére vonatkozban véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a
Csoport felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az iparagat, melyben a Csoport miikodik.

Két leanyvallalatot azonositottunk, amelyek beszamoloit a konyvvizsgalatba bevontuk, mert a Csoport
szempontjabol azok méretiik alapjan jelentések vagy kockazatossaguk miatt megitélésiink szerint
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indokolt a bevonasuk. Ezek a konszolidalasba bevont jelentds gyartasi tevékenységet végzo tarsasagok,

melyek Magyarorszagon miikodnek.

A tobbi konszolidalasba bevont tarsasag esetében Csoport szinten hajtottunk végre elemzg eljarasokat.
Ezek a tovabbi Csoport szinten végrehajtott eljarasokkal, ideértve tobbek kozott a Csoporton beliili
konszolidaciés modositasokat, lehetévé tették, hogy a Csoport konszolidalt éves beszamoldjanak

egészérdl véleményt alkossunk.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidGszaki konszolidalt éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket a konszolidalt éves beszamold egészére vonatkozd konyvvizsgalatunkkal
Osszefiiggésben, az arra vonatkozd véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekr6l nem

bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcesfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A konyvvizsgalat sordan a kulcsfontossagit
konyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Arbevétel-elszamolds pontossaga a folyamatos
teljesitésii szolgaltatdsokbdl adéddan

Az 4arbevétel pontos rogzitése alapvet6 iparagi
kockazatnak  tekinthetd. A hosszatava,
folyamatos teljesitésti szolgaltatasok elszdmolasa
komplex és preciz nyilvantartast igényel.

A Csoport teljes arbevétele 41 394 341 E Ft. Ennek
részletezése és a kapcsoldodo szamviteli politikak
leirdsa a kiegészit6 melléklet 3.1-es pontjaban
mellékletében talalhatok.

Felmértilk az arbevétel elszamolasdban relevans
kontrollokat, valamint teszteltiik azok miikodési
hatékonysagat a kovetkezd teriileteken:

« vevli szerz6dések jovahagyasa;
« arbevétel tranzakciok rogzitése és egyeztetése.

Ezen feliil mintavételezéssel teszteltiik a szamlazasi
rendszer adatainak a kibocsatott szamlakkal,
teljesités igazolassal és a pénziigyileg befolyt
arbevétellel val6 egyezését. Megvizsgaltuk a kiallitott
szamlak konyvelésének idGszakat, illetve az
arbevételt érint6 manualis modositasokat.

Tartos részesedések értékvesztés-vizsgalata

2019. december 31-én a Csoport 722 000 E Ft
0sszeg( kapcsolt vallalkozasban kimutatott tartés
részesedéssel rendelkezett.

A tartés részesedés értékvesztés-vizsgalata
jelent6s becsléseket tartalmaz, kiilonosen a
bemeneti valtozokra és a hossz tav novekedési
ratara, a diszkontratara és a jov6beni miikodési
pénzaramokra vonatkozoan.

A vezetés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy nincs
sziikség értékvesztés elszamolésara a
részesedésekkel kapcsolatban.

A Dbecsiilt jov6beni pénzaramokat egyeztettiik az
vezetGség altal jovahagyott tervekhez. Megismertiik
a vezetésnek a kiils6 kornyezet jelentGs valtozasaira
és a bels6 mitikodés tervezett Aatalakitisaira
vonatkoz6 varakozasait, és megvizsgaltuk, hogy ezek
figyelembe vételre keriiltek-e a becsiilt jov&beni
pénzaramokban.

Osszehasonlitottuk a pénziramok tényleges miltbeli
alakuldsat a  korabbi el6rejelzésekkel, és
attekintettiik, hogy az eltérések elfogadhat6
tliréshataron beliil voltak-e.

Ujraszamoltuk a stlyozott 4tlagos tékekoltséget
(WACC) piaci adatok alapjan. A hossza tava
novekedési ratat 6sszehasonlitottuk a rendelkezésre
allo6 piaci adatokkal.
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Részletes informaciok a tartos részesedésekre Attekintettik a  vezetés  Altal  elvégzett
vonatkozo6an a kiegészité melléklet 1.2.9 és 2.2- érzékenységvizsgalatok eredményét, és tovabbi
es pontjaban talalhat6ak. érzékenységvizsgalatokat végeztiink, elsésorban a

jovébeni pénzaramokra fokuszalva.

Egyéb informacidk: a konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Csoport 2019. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s a
konszolidalt iizleti jelentésnek a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (a
yszamviteli torvény”), illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival osszhangban torténd
elkészitéséért. A filiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban a konszolidalt éves
beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti jelentésre.

A konszolidalt éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelgsségilink a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszamolonak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy a konszolidalt iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast
tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelgsségiink tovabba a konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa soran
annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb més
jogszabaly vonatkozo elGirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a
konszolidalt éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Csoport 2019. évi konszolidalt iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Csoport 2019. évi konszolidalt éves beszamolbjaval és a konszolidalt iizleti jelentés
osszhangban van a szamviteli torvény vonatkoz6 el6irdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport
szdméara nem ir el6 a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A konszolidalt iizleti jelentésben mas jelleg(i 1ényeges ellentmondéas vagy 1ényeges hibéas allitas sem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a konszolidalt éves
beszamolo6ért

A vezetés felel6s a konszolidalt éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd és a valos bemutatas kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd

1ényeges hibas allitast6l mentes konszolidalt éves beszamol6 elkészitése.

A konszolidalt éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Csoport a vallalkozas
folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé konszolidalt
éves beszamolo Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.



.

pwc

A konyvvizsgalo6 konszolidalt éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelG6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt éves beszamol6 egésze
nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas
fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges
hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibéas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredGé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgéalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Csoport bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld konszolidalt éves beszamolo 6sszeallitasa, valamint
a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennéall-e 1ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Csoport a
véllalkozas folytatasara valé képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet
a konszolidalt éves beszamoloban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovEbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozést folytatni.

Ertékeljiik a konszolidalt éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgal6 ligyletek és események valés bemutatasa.

A konszolidalt éves beszamolora vonatkozé vélemény nyilvanitisahoz elegend6 és megfelel§
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkod6 egységek vagy iizleti
tevékenységek pénziigyi informaciéir6l. Felel6sek vagyunk a Csoport konyvvizsgilatanak
irdnyitasaért, feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarblagos felelGsséggel tartozunk a
konyvvizsgaldi véleményiinkért.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Csoport &ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelents hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidGszaki konszolidalt éves beszamol6 konyvvizsgalata soran a legjelent6sebb kérdések, és
ennél fogva a kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét,
vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszeri varakozasok alapjan annak héatranyos
kovetkezményei siillyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdeki hasznai.

Budapest, 2020. szeptember 29.

Radvanyi Laszl6 Timéar Pal
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



