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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A B+N Referencia Zrt. részvényesének
Az éves beszamolo konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a B+N Referencia Zrt. (a ,Tarsasidg”) mellékelt 2020. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgilatat, amely a 2020. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb8l — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 50 864 212 E Ft — valamint az ugyanezen idéponttal végz6do
évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol — melyben az adoézott eredmény 5709 930 E Ft nyereség —,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo6 kiegészit6 mellékletbdl
all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2020.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6dd iizleti
évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasigtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6oi Kamara ,,A konyvvizsgalo6i hivatas magatartési (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kbédex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az
JIESBA Kodex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§
alapot nyajt véleményiinkhoz.

Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés

Lényegesséqi szint A Téarsasag konyvvizsgalata soran alkalmazott 1ényegességi szint
1683 413 E Ft.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati

e e Arbevétel-elszamolas pontossaga a folyamatos
kérdések

teljesitésii szolgaltatasokbol adododan.
e Tart6s részesedések lehetséges értékvesztése.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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A konyvvizsgalatunk megtervezése soran meghataroztuk a 1ényegességi szintet és felmértiik az éves
beszamol6 1ényeges hibas allitdsanak kockazatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezeti megitélést igényelnek; példaul olyan jelentSs szamviteli becsléseket,
amelyek feltételezéseken és bizonytalan jov6beli eseményeken alapulnak. Mint minden
konyvvizsgalatunk esetében, a kontrollok vezetés altali feliilirasaval kapcsolatos kockazatokkal is
foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsagra
utal6 bizonyitékokat, amelyek csalasbol ered6 1ényeges hibas allitasra utalnak.

A Tarsasag konyvvizsgalatanak hatokorét ugy alakitottuk ki, hogy elegendd munkat végezziink ahhoz,
hogy az éves beszamold egészére vonatkozdan véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a
Tarsasag felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az iparagat, melyben a Tarsasag mtikodik.

Lényegesség

Konyvvizsgalatunk hatokorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A konyvvizsgélat
ugy keriil megtervezésre, hogy kell6 bizonyossagot nyujtson arrdl, hogy az éves beszamol6 nem
tartalmaz lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol. A hibés allitasok
akkor mindsiilnek lényegesnek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghataroztunk a lényegességhez kapcsolod6 bizonyos nagysagrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszamold egészére vonatkozod 1ényegességi szintet, amit az alabbi
tablazatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényez6k figyelembevételének segitségével
hataroztuk meg a konyvvizsgalatunk hatokorét, a konyvvizsgélati eljarasaink jellegét, litemezését és
terjedelmét, valamint a hibdk 6nmagukban vagy egyiittesen az éves beszamol6 egészére gyakorolt
hatasainak értékelését.

Lényegességi szint 1683 413 E Ft

Meghatarozas médja Az értékesités nett6 arbevételének 2,5%-a.

Az alkalmazott viszonyitasi alap Azért valasztottuk az arbevételt a viszonyitas alapjaul, mert
kivalasztasanak magyarazata megitélésiink szerint ez a Tarsasag teljesitményének legf6bb

mérészama. A 1ényegesség nagysagrendjének meghatarozasakor
2,5%-0s aranyt hasznaltunk, mert a Tarsasig tevékenységét és a
beszamol6 felhasznal6inak korét figyelembe véve ezt tekintettiik
megfelel6nek.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagt konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent6sebbek voltak a targyiddszaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket
a kérdéseket az éves beszdmold egészére vonatkoz6 konyvvizsgalatunkkal Osszefliggésben, az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitiasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.
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Kulcsfontossagii konyvvizsgdlati kérdések

A konyvvizsgalat soran a kulcsfontossagi
konyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Arbevétel-elszamolas  pontossaga a
Jolyamatos teljesitésii szolgaltatasokbol
adoédoan

A Tarsasag teljes arbevétele 67336538 E Ft.
Ennek részletezése és a kapcsolodd szamviteli
politikdk leirasa a kiegészit6 melléklet III.
fejezetében és 9. mellékletében talalhatok.

Az arbevétel pontos rogzitése alapvetd iparagi
kockazatnak  tekinthet§. A hosszatavq,
folyamatos teljesitésti szolgaltatasok elszdmolasa

Felmértiik az arbevétel elszamolasaban relevans
kontrollokat, valamint teszteltiik azok miikodési
hatékonysagat a kovetkezd teriileteken:

« vevli szerz6dések jovahagyésa;
« arbevétel tranzakciok rogzitése és egyeztetése.

Tételes tesztelés soran ellendriztiik, hogy a konyvelt
arbevétel aldtamaszthat6-e szdmlaval, teljesitési
igazolassal, valamint a tétel befolyt-e.

Ellenériztiik, hogy kozvetleniil a fordulonap elétti és
utani tranzakcidk a megfelel iizleti évben keriiltek
kimutatéasra.

komplex. Tételes tesztelés soran kivalasztott vevétsl, mint

harmadik félt6l visszaigazoldé levelet kértiink
egyenleg és forgalom megerdsitésére.
A vegyes konyvelési tételek vizsgalata soran
teszteltik az  arbevételt érint6  manualis
modositasokat.

Tartos részesedések lehetséges

értékvesztése

2020. december 31-én a Tarsasag 4 342 986 E Ft
Osszegli kapcsolt vallalkozasban 1év6 tartds
részesedéssel rendelkezett.

A tartés részesedés értékvesztés-vizsgalata
jelentés becsléseket tartalmaz, kiilonosen a
bemeneti valtozokra és a hosszli tavii novekedési
ratara, a diszkontratara és a jovébeni miikodési
pénzaramokra vonatkozoan.

A vezetés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
nincs sziikség értékvesztés elszadmolasdra a
részesedésekkel kapcsolatban.

Részletes informacidk a tartés részesedésekre
vonatkozoan a kiegészit6 melléklet II. fejezet 2-
es pontjdban és a IV. fejezet 4. pontjaban
talalhatobak.

Megismertiikk a vezetésnek a kiils6 kornyezet
jelentds valtozasaira és a bels6 miikodés tervezett
atalakitasaira vonatkozb varakozéasait, és
megvizsgaltuk, hogy ezek figyelembevételre
keriiltek-e a becsiilt jovobeni pénzaramokban. A
becsiilt jov6beni pénzaramokat egyeztettik az
vezetbség altal jovahagyott tervekhez.

Osszehasonlitottuk a  pénzaramok  tényleges
multbeli alakulasat a korabbi elérejelzésekkel, és
attekintettilk, hogy az eltérések elfogadhat6
tiréshataron beliil voltak-e.

Ujraszamoltuk a stlyozott atlagos tSkekoltséget
(WACC) piaci adatok alapjan. A hosszatavia
novekedési ratat 6sszehasonlitottuk a rendelkezésre
allo piaci adatokkal.

Attekintettik a  vezetés  altal  elvégzett
érzékenységvizsgalatok eredményét, és tovabbi
érzékenységvizsgalatokat végeztiink, elsésorban a
jov6beni pénzaramokra fokuszalva.
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Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2020. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelGs az iizleti
jelentésnek a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr§l sz6l6 2000. évi C. torvény (a ,szamviteli
torvény”), illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo6 el6irasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolodra adott véleményiink

nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel§sségiink az iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e
az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy t{inik-
e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba az {iizleti jelentés atolvasdsa soran annak
megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
elGirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasdg 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Tarsasdg 2020. évi éves beszamol6javal és a szamviteli torvény vonatkozo

elGirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozo
tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az fizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felels az éves beszamolonak a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és a valos
bemutatis kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasboél, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitast6l mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzé tegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves
beszamol6 Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek a Tarsasidg pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolé6 konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsatsunk ki. A kell6 bizonyossag magas
fokti bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezé 1ényeges hibas allitast. A
hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a
varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitdsainak kockéazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitds fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredGé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsG kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsG kontrolljanak hatékonysigira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszadmold Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel a Tarsasagnak a véllalkozas folytatasara
valo képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoloban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vGbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasiag nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamolbban teljesiil-e
az alapul szolgal6 iigyletek és események val6s bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitisait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is,
ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl észszerien feltételezhets, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a veszélyek kikiiszoboOlése érdekében tett 1épéseket és az alkalmazott
biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidGszaki éves beszadmolo konyvvizsgalata soran a legjelent6sebb kérdések,
és ennél fogva a kulcsfontossdgi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgéloi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés
nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerd varakozasok
alapjan annak hatranyos kovetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdeki
hasznai.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrdl

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményezé megbizasért felel6s partner Timar PAl.

Budapest, 2021. janius 07.

Radvanyi Laszl6 Timéar Pal
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. Kamarai tagsagi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



