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A jelen informacios dokumentum (a tovabbiakbanlafoyméacios Dokumentum”) a B + N Referencia Ipari,
Kereskedelmi és Szolgaltatd Zartkén Mikkddé Részvénytarsasag (székhely: 3644 Tardona, Katub dg
cégjegyzékszam: 05-10-000479), mint kibocsat6é vahbiakban a Kibocsatd’) altal kibocséatott, ,B+N
2031/A” elnevezéskotvények (a tovabbiakban Kdtvény” vagy a Kotvények’) a Magyar Nemzeti Bank
altal 2019. jalius 1-jén elinditott Novekedési Kémyprogram (NKP) keretében toréerforgalomba
hozatalaval és a forgalomba hozatal lezarasat &596t napon belil a BET &ltal itkddtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe tdfteagisztraciojaval kapcsolatban késziilt.

A Kibocsato altal megbizott, a Kétvény forgalombazditalaban és a multilateralis kereskedési renbiszer
tortérd regisztracidjdban kozrdrkods forgalmaz6 az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Barik(székhely:
1122 Budapest, Pethényi koz 10.; cégjegyzékszar08141206) (a tovabbiakban Bqrgalmazd’).

A Kotvények vonatkozasaban 2021. junius 22. napjdibocsatéd sikeres kotvényaukciot tartott, amelyek
alapjan a Kotvények teljes mennyisége HUO000360828-kod azonositoval kibocsatasra kerult.

Az Informaciés Dokumentum tartalmaért mind a Kot forgalomba hozatalaval 6sszefiiggésben, mind
pedig a Kotvényeknek az XBond multilateralis keesmdsi rendszerbe tori&nregisztraciojaval
Osszefliggésben kizarélag a Kibocsato felel.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a jelen Informaciés Dokumentum ne mingsul a Prospektus
Rendelet és a Tpt. szerinti tajékoztatdnak, azt a Bgyar Nemzeti Bank nem vizsgéalta meg és nem latta
el a jovahagyasaval.

A jelen Informé&ciés Dokumentum (i) egyrészt a Tit. 8§ (1c) bekezdés) pontja és a Tpt. 16. §-a alapjan —

a Kotvéenyrendeletben foglaltakra is tekintettel Ikészitett informécios ©sszedllitdsnak ésil, ami a
Kotvény forgalomba hozatalaval 6sszefiiggésben diijao hogy minden Befeki&ugyanazokat a Iényeges,

a Kibocsato piaci, gazdaséagi, pénzugyi, jogi heBrzek és varhato alakulasuknak, valamint a Kétvényh
kapcsolodd jogoknak a Befekd&t részedl torténs megalapozott megitéléséhez szikséges informaciokat
megkapja; (ii) masrészt a Kétvénynek az XBond rtailtralis kereskedési rendszerbe taftéaygisztracidjara
vonatkozo, a Tpt. 21. § (6) bekezdése és a Buddpskitzsde Zrt. XBond Alalanos Uzletszabalyzata szerint
elkészitett informaciés dokumentumnak 6sill, amit a Kibocsaté mint multilateralis keresk&idéndszerbe
vald regisztraciot kezdeményeszemély kérésére a BET-nek, mint az XBond mudtitits kereskedési
rendszer rtikodtetését védepiacnikddtetnek jéva kell hagynia.

Felhivjuk a Befektéik figyelmét, hogy a BET, mint az Informéaciés Dokurhemot az XBond multilateralis
kereskedési rendszerbe tokigrgisztracié érdekében jovahagyo pidkirdtet az Informaciés Dokumentum
jovahagyasa soran nem vizsgélja az abban fogliib@cséatora és annakiikodésére vonatkoz6 informaciok
megfeleb alatamasztottsagéat, pontossagat, és teljess&gét, leapcsolatban kizardlag a Kibocsatot terhel
minden jogi feledsség, ezért eldba szempontbdl a Kotvényekbe térdébefektetés nagyobb kockazatot
képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rermdie all a Magyar Nemzeti Bank — vagy mas illetéke
felligyeleti hatésag — altal jovahagyott tjékoztatd

A Forgalmaz6 nem vizsgalta az Informacios Dokumenian talalhaté adatok és informaciék megtelel
alatamasztottsagat, pontossagat, teljességét égsaapalyoknak és a hatdsagi rendelkezéseknek vald
megfelelését, és a Forgalmaz6 nem vallal semmilgtettsséget az Informaciés Dokumentumban talalhato
adatok és informéacidk megfetehlatdmasztottsagaért, pontossagaért, teljessérgarogszabalyoknak és a
hatdsagi rendelkezéseknek valé megfeleléséért.

Mivel az Informaciés Dokumentum nem mirésul tajékoztaténak, és azt a Magyar Nemzeti Bank me
vizsgalta meg és nem latta el a jovahagyasaval; meiva BET nem vizsgalja az Informéacios
Dokumentumban taldlhatd, a Kibocsétéra és annak riikddésére vonatkozd informéciok megfelél
alatdmasztottsagéat, pontossagat, és teljességeétydbba mivel a Forgalmazé kizarta a feldglsségét az
Informacios Dokumentumban taldlhaté adatok és infomaciok megfeleé alatamasztottsagaeért,



pontossagéaért, teljiességéeért és a jogszabalyoknakaéhatosagi rendelkezéseknek valé megfelelésééd,
igy kizardlag a Kibocsato felel az Informaciéos Dokmentumban talalhaté adatok és informéaciok
megfeleb alatamasztottsagaért, pontossagaért, teljességéééls a jogszabalyoknak és a hatésagi
rendelkezéseknek valdé megfeleléséért, a Kétvény kielten kockazatosnak midsul.

A kockézati tényeidk részletes bemutataséat az Informaciés Dokumentufej®zete tartalmazza.

Minden potencidlis Befektéhek sajat maganak kell értékelnie a jelen Infor@g&okumentumban foglalt
informacidkat, és az igy lefolytatott teljes &Oertékelés eredményeképpen kell dontenie a Kotvény
megvasarlasarol.

A jelen Informacios Dokumentum nem riguil a Kibocséatd nyilatkozatdnak arrdl, hogy a Bedtdk a rajuk
vonatkozé jogszabalyok értelmében jogosultak a &dyv megvasarolni, vagy arrél, hogy a Koétvénybe
érdemes befektetni. A Kotvénybe tortdrefektetés kockazatait a Kotvényt megvasarlo Befékviselik.

A Kotvény XBond multilateralis kereskedési rendbeertortéié regisztracidjaval kapcsolatban a jelen
Informéaciés Dokumentum a BET altali jovahagyast edvtizenkét honapig hatalyos. A Kibocsato
haladéktalanul kezdeményezi az Informéaciés Dokunmarkiegészitését, ha a BET altali jovahagyas és a
multilaterdlis kereskedési rendszerben valé kediskemegkezdése kozo6tt olyan lényeges tény vagy
korilmény jut a tudomasara, amely az Informaciéskubmentum kiegészitését indokoltta teszi. Az
Informacios Dokumentum kiegészitéséhez a BET joyydisa sziikséges.

A Kibocsaté vagy a Forgalmazd kifejezetbaites hozzajarulasa nélkil harmadik fél részéos tdz
Informécidos Dokumentum Kibocséatd vagy Forgalmazd&ében tortéé terjesztése vagy a Kotvényre
vonatkozo, a Kibocsato vagy a Forgalmazo nevélméntoajanlattétel massal valo kozlése.

A jelen Informéciés Dokumentum kizardlag a Kotvémpagyarorszagi forgalomba hozatala és a Kotvény
Magyarorszagon fik6dé XBond multilateralis kereskedési rendszerbe tdrtéegisztracioja érdekében
készilt. Az Informaciés Dokumentum terjesztése \alyptvényre vonatkozo ajanlattétel massal valddgiz
egyes orszagokban jogszabdlyi tilalmak és korl&wmizaala eshet. A Kibocsatdé nem allitjia, hogy anjele
Informaciés Dokumentum valamely orszdgban az otkaladazand6d jogszabdlyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfetan jogszeien terjeszthét vagy ott a Koétvényre vonatkoz6 ajanlattétel mas
személlyel jogszéen kdzolhed. A Kibocsaté nem vallal semmilyen falsbéget az ilyen terjesztés vagy
ajanlattétel jogszéségéeért. A Kibocsato felkéri azokat, akik az Infaoids Dokumentum birtokaba jutnak,
hogy tajékozodjanak az Informéacios Dokumentum $etisére és a Kotvényre vonatkozo ajanlattételre
vonatkozé minden esetleges korlatozasrol.

A Kotvény nem keriilt és a jében sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikgyesilt Allamok az
értékpapirokra vonatkoz6 ajanlattétel kozlésénkitideivel kapcsolatos szovetségi és allami §znabalyai
szerint, és nem kerul sem kdzvetve, sem kozvetletdjanlasra, értékesitésre, atruhdzasra vagplotésra
az Amerikai Egyesiilt Allamokba vagy az Amerikai Eggilt Allamokban.

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy avéiy legalabb egy, az Eurdpai Ertékpapirpiaci Haios
(ESMA) altal nyilvantartasba vett, feligyelt ésMKRIB altal a jegybanki fedezetértékelés kdrébengezltiott
hitelminésits altali hitelmirbsitését évente felllvizsgaltatja, és biztositj@ytem Kotvény lejarataig a Kotvéeny
rendelkezni fog legaldbb egy hitelrisits altali hitelmirssitéssel.

A Budapesti Ertékizsde Zrt. a B + N Referencia Ipari, KereskedelmiSeslgaltatd Zartkdfen Mikods
Részvénytarsasag (székhely: 3644 Tardona, Katub dgmégjegyzékszam: 05-10-000479) altal kibodsato
"B+N 2031/A Kotvény” megnevezisdHU0000360623 ISIN kodu, 6sszesen 264 darab, &§yeb0.000.000
HUF névérték, 13.200.000.000 HUF 0Ossznévéftéklematerializalt, névre sz6l6 kotvény a Budapesti
Ertékiszsde Zrt. altal mikodtetett XBond elneveZésmultilaterdlis kereskedési rendszerbe toétén
regisztraciojahoz készitett Informacios DokumentumBudapesti Ertékizsde Zrt. 82/XBond/2021. szamd
hatarozataval hagyja jova.
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FOGALOMMEGHATAROZASOK

Amennyiben jelen Informéciés Dokumentum kifejezettmasként nem rendelkezik, ugy az
alabbiakban felsorolt fogalmak az itt meghataropdéntéssel birnak.

.Befekteték” vagy jelentik azokat a személyeket, akik a Kibocsataztkben

.Kotvénytulajdonosok” forgalomba hozott Kétvényeket megvasaroltak, ibedizokat
a szemeélyeket, akik a Kotvényeket masodlagos fongladin
vagy az XBond Piacra tortérbevezetést kovéen tortéi
kereskedés sordn megszerzik

,BET” jelenti a Budapesti Ertéktsde Zrt.-t (cégjegyzékszam: 01-10-
044764; székhely: 1054 Budapest, Szabadsag télafind®
torony. I. ép. IV. em.)

,BET szabalyzatok” jelentik a BET mindenkor hatalyos szabalyzatait

~Csoport” jelenti a Kibocséatét és minden olyan tarsasagoelyren a
Kibocsaté 6ndlléan kozvetlenll vagy kdzvetve amtétt
tarsasag tulajdoni héanyadanak, vagy szavazati @gan
legalabb 50%-at birtokolja

.Felugyelet” vagy ,MNB” jelenti a Magyar Nemzeti Bankot

.Fennallé Téketartozas” jelenti egy adott napon a Kotvények alapjan ferinédljes
toketartozast, amelynek 6sszege megegyezik a Koétkénye
névértekének és az adott napon a jelen Informécios
Dokumentum XV.1.2 pontja szerint mar teljesitett
toketorlesztések kulénbsegével.

Jnformacios jelenti a jelen informéciés dokumentumot, ami aiBRegacios

Dokumentum” Eljarassal kapcsolatban a Tpt. 21. § (6) bekezdése BET
XBond Piacra vonatkozé Alalanos Uzletszabalyzaerisi
elkészitett informaciés dokumentumnak @il

.Kapcsolt Fél” jelenti a Szamv. tv. 3. § (2) bekezdésének 8. Abat)
meghatarozott személyeket

KELER” jelenti a KELER Kozponti Ertéktar Zartkien Mikods
Részvénytarsasagot, ilkdeg esetleges jogutodijat

.KELER szabalyzatok” jelentik a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatait

»Kibocsatas” jelenti a Kotvény jelen Informacios Dokumentum &zér
2021. junius 22. napjan megtartott sikeres aukd&idna
megfeleben megtdrtént forgalomba hozatalat

-KOtvény” vagy jelenti a Kibocsato éltal a jelen Informéacios Dolemtumban
.Kotvények” meghatarozott feltételekkel, az NKP keretében forgha
hozott, a Tpt. 12/B. §-aban meghatarozott értekpapi

.Kotvényrendelet” jelenti a kotvénysl sz6lé 285/2001. (XII. 26.) Korm.
rendeletet



,Lejarat El 6tti
Visszavasarlasi Ar”

Lejérat El étti
Visszavéasarlasi Nap”

NKP”

~Pénzigyi Addssag”’

~Prospektus Rendelet”

»Ptk.”

.Regisztracios Eljaras”

Szamv. tv.”

.Teher”

jelenti a Kotvény névertékét csokkentve a mar sépdt
toketorlesztésekkel a lejaratl visszavasarlasi napig (de azt
nem beleértve) a felmerult és meg nem fizetetegatbbbi
kamatfizetési nap Ota eltelt tort dskakra szamitandd
kamatokkal egyutt

jelenti azt a napot, amelyen a Kibocsaté a &izagynokon
keresztil a jelen Informacios Dokumentum XV.1.Atpgban
meghatarozott esetekben megfizeti a Lejarat6ttiEl
Visszavéasarlasi Arat a Kétvénytulajdonosok részére

jelenti az MNB &ltal inditott Névekedési Kétvénygramot

jelenti azt a barmely adéssagot, amely az alabblakbed
vagy azzal kapcsolatos:

€)) pénzkdlcson;

(b) kotvény, valto vagy egyéb hitelviszonyt megtegth
értékpapir;

(© akkreditiv vagy bankgarancia tekintetében fddna
megtéritési kotelezettség;

(d) barmely eladott vagy diszkontalt kévetelés ékie,
ha az eladasra a visszkereseti jog kizardsavaltkert
sor); és

(e) barmely garancia, kezesség vagy hasonlo
kotelezettségvallalas barmely személy javara.

Nem mirbstl Pénziugyi Addssadgnak a Kapcsolt Felekkel
szembeni kotelezettség.

jelenti az Eurdpai Parlament és a Tanacs juniuénlielt, az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra tditéevezetésekor
kozzéteend tajékoztatdrol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kivul helyezéséil sz6l6 (EU) 2017/1129. szamu rendeletét

jelenti a Polgéri Torvénykonysr sz6lo 2013. évi V. torvényt

jelenti a Kotvényeknek az XBond Piacra tofién
regisztraciojat a Kibocsatast kogdegfeljebb 90 napon beldl

jelenti a szamvitetil sz4616 2000. évi C. térvényt

jelent barmilyen terhet, amely valamilyen eszkdatirfenn,
akér jogszabadly, akar hatGsagi vagy egyéb hatarakat
szerddés alapjan valamely harmadik személy javara
valamilyen koételezettség biztositasara vagy egyéhlds az
adott eszkdz tulajdonosanak illetve jogosultjanak aaott



eszkdzhoz fz6d6 barminent jogat korlatozza, ideértve, de
nem kizarélag barmely zalogjogot, évadékot, kezgstsés
mas szergdést biztositd mellékkdtelezettséget, biztositéki
vagy egyéb engedményezést, vételi,ovasarlasi és
visszavasarlasi jogot, valamint ezekkel hasonladiaegyéeb
terhet

~rerméktéjékoztato” jelenti az NKP szabalyait tartalmazd,Tajékoztaté a
Novekedési Kotvényprogram feltétalir elnevezés
dokumentum 2021. majus ®BHhatélyos szovegét

»TPL jelenti a 6kepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvényt
»Tulajdonos” Kis-Szolgyémi Ferenc
-XBond Piac” jelenti a BET altal rmkodtetett ,XBond” elnevezdis

multilateralis kereskedési rendszert

Az 1. pontban nem definialt, de a jelen Informadiiskumentumban hasznalt nagy kéleltis
fogalmak az Informaciés Dokumentumban d@faidulasuk helyén meghatérozott jelentéssel birnak.



II. FELELOS SZEMELYEK

L Sem a Forgalmaz6, sem a BET mint piacmiksdtetd az Informéciés Dokumentum jévahagyéisa sorén
az abban foglalt, a Kibocsétéra, illetve mikddésére vonatkozé informécidk megfelel
aldtdmasztottsfgdt és pontossdgét, illetve teljességét nem vizsgélja, ezen informéciGkért és azok

hiénysiért kapcsolatban kizérélag a Kibocsétdt terheli minden jogi felelésség,

Az Informéciés Dokumentum vagy az Informécids Dokumentum bérmely kiegészitésének
félrevezetd tartalméval és az informécié elhallgatéséval a Kotvények tulajdonosainak okozott kér
megtéritéséért a felelbs személy az Informéciés Dokumentum keltét8] szémitott 5 (0t) évig felel,
amely felel6sség nem zérhaté ki és nem korlétozhatd.

2 Alulfrott, a B + N Referencia Ipari, Kereskedelmi &s Szolgéltatd Zértkdrlien Miksdé
Részvénytérsaség (székhely: 3644 Tardona, Katus domb 1.; cégiegyzékszim: 05-10-000479) mint a
jelen Informéciés Dokumentumban szerepld informaciokért felelds személy képviseletére jogosult,
ezennel kijelentem az alébbiakat.

A jelen Informéciés Dokumentum elkészitése sorén a Kibocsatd a tBle elvérhaté médon térekedett
arra, hogy a jelen Informéciés Dokumentum a vonatkozé jogszabélyi kévetelményekkel

A Kibocsété legjobb tudomésa szerint a jelen Informéciés Dokumentumban kézslt adatok,
adatcsoportositésok, Allftdsok, elemzések a valésdgnak megfeleldek, helytéllbak, és lehetSvé teszik
a Kibocsété piaci, gazdaségi, pénziigyi, jogi helyzetének, valamint a K&tvényekhez kapcsolédd
jogoknak a K&tvénytulajdonos részérsl tdrténb megalapozott megitélését. A Kibocsatd legjobb
tudomésa szerint a jelen Informdciés Dokumentum félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés
levondsdra alkalmas csoportositdst, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely
veszélyezteti a Kibocsétd piaci, gazdaségi, pénziigyi, jogi helyzetének, valamint a Kétvényekhez
kapcsol6d6 jogoknak a Katvénytulajdonos részérdl torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel Ssszhangban a Kibocsétott alulfrott képviselSje kijelent, hogy a jelen Informéciés
Dokumentum a valésignak megfelel® adatokat és 4llftdsokat tartalmaz és az nem hallgat el olyan
tényeket és informécidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsats helyzetének megitélése
szempontjéb6l jelentSséggel birnak.

Budapest, 2021. szeptember 14,

B + N Referencia Ipari, Kereskedelmi és Szolgéltat6
Zartkdrlien Mlikddd Részvénytérsasig

4/ {
..... »,&,i(‘_.J_
Kis-Sz6lgyémi Ferenc
vezérigazgatd

10



I.1.

1.2.

.3.

A KIBOCSATAS BEMUTATASA

A Kibocsaté az alabbiak szerint tajékoztatja a Befisket a kibocsatas adatairdl és a Kibocséatéd
piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének ésataralakuldsuknak, valamint a Kétvényekhez
kapcsolddé jogoknak a Befekiktrészedl torténs megalapozott megitéléséhez sziikséges Iényeges
informaciokrél a Tpt. 16. §8-a és a Kotvényrendeléirasai szerint:

A Kibocsétas teljes 6sszege, a cimletbeosztakésranyek darabszama [Kotvényrendelet 8. 8 (1)

a)l

A Kibocsatas teljes 6sszege 13.200.000.000 forint
(6ssznéverték):
A Kotvények darabszama: 264 darab

A Kotvények névértéke — cimletbeosztas:  50.000f606t / darab

A Kibocsatasra és a Kotveny feltételeleire vonatkaBszletes tédjékoztatas az Informacios
Dokumentum XV. fejezetében talalhat6.

A Kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitéggdmkiigyi fedezete [Kotvényrendelet 8. § (1) b)]

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek tégs®nek pénzigyi fedezetéll a Kibocsato
fotevékenységéth szarmazé adozott eredmény szolgal.

A Koétvényvasarlok kore [Kétvényrendelet 8. § (1) ¢)

A Kibocséatas soran a Kotvény kizarélag a ProspeReisdelet 2. cikk e) pontja szerint riitett

befektebnek mir6sils alabbi személyek részére kerilt a Forgalmazo kiigtédésével

felajanlasra, amelyekben a Kibocsatdé nem rendddkeBitk. 8:2. § (1) bekezdésében meghatarozott

tobbségi befolyassal:

® Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsagdér, 8

(i) MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt (1122 BuskipPethényi kdz 10.

(iii) Takarékbank Zrt. (1117 Budapest, Magyar Tudosokiti@®. G. épulet);

(iv) OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u.16.)

(v) KDB Bank Eurépa Zrt. (1054 Budapest, Bajcsy Zsikysit 42-46.)

(vi) MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkim Mikodé Részvénytarsasadg (1051 Budapest,
Néador u. 31.)

(viiy  Diofa Alapkezeb Zartkortien Milkodé Részvénytarsasag (1013 Budapest, Krisztina fer 2.

(viii) Dialog Befektetési AlapkezélZartkotien Mikodd Részvénytarsasag (1037 Budapest,
Montevide6 u. 3./B);

(ix) MFB Invest Befektetési és Vagyonkezefartkorien Mikodd Részvénytarsasag (1027
Budapest, Kapas utca 6-12.);

(x) EQUILOR Alapkezeb Zartkotien Mikods Részvenytarsasag (1026 Budapest, Pasaréti Ut
122-124))
(xi) MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.)
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1.4.

1.5.

Az érdekeltek tdjékoztatdsanak médja [Kotvényrendel§ (1) d)]

A Kibocsaté a jelen Informaciés Dokumentum (tjajekéaztatjia a Befektéket a kibocsatas
adatairél és a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzijggi helyzetének és varhatd alakulasuknak,
valamint a Kotvényhez kapcsolédd jogoknak a Betékterészédl tortéers megalapozott
megitéléséhez sziikséges Iényeges informaciokrol.

Az aukcion elfogadott aukcios véasérlasi ajanlateidelked Befektetk, akik a Forgalmazo
kozrenmikodésével tették meg az ajanlatukat (az MNB és KB Mank Nyrt. kivételével minden
Befektet), az aukcio napjat kovémunkanapon 12:00 6raig az Ajanlati iven megadotid cimen
kaptak visszaigazolast az elfogadott ajanlatoks@zok arfolyamarol.

A Kotvénnyel és az aukcioval kapcsolatos informiaida Kibocsaté a Kotvény XBond Piacra
tortérd regisztraciojaig a Kotvénytulajdonosok részérevkiiendl juttatja el.

A Kibocsaté kotelezettséget vallalt arra, hogy avedyt legkédbb a forgalomba hozatal lezarasat
kdveb 90 napon belll regisztralja az XBond Piacra, ésadejarat napjaig forgalomban tartja. A
jelen Informéaciés Dokumentum a Koétvénynek az XB&akcra tortéé regisztraciojara vonatkozo,

a Tpt. 21. § (6) bekezdése és a Budapesti Baséte Zrt. XBond Alalanos Uzletszabalyzata szerint
elkészitett informéacios dokumentumnak #sil, amit a BET-nek jova kell hagynia.

A Kotvény XBond Piacra tortén regisztracidjat kovéen a Kibocsatd sajat honlapjan
(www.bnref.hu), a Magyar Nemzeti Bank altalikbdtetett, hivatalos informaciétarolasi rendszer
honlapjan (www.kozzetetelek.mnb.hu) és a BET hqgatagwww.bet.hu) keresztiil tesz eleget
kozzétételi kotelezettségeinek.

A Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi heBek és varhatd alakulasuknak, valamint a
Kotvényhez kapcsolodd jogoknak a Beféktetészésl torténs megalapozott megitéléséhez
szikséges lényeges informaciok [Tpt. 1c) a); Tot81Kotvényrendelet 8. § (1) e)]

A Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helgnek és varhaté alakulasuknak, valamint a
Kotvényhez kapcsolodd jogoknak a Befebketrészébl tortérs megalapozott megitéléséhez
szlkséges lényeges informaciokat és tdjékoztatgsiea Informacios Dokumentum 1V-=XII.
fejezetei tartalmazzak.
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KONYVVIZSGALOK

A jelen Informéacios Dokumentumban feltlintetett pégy informacidk altal lefedett iszakban a
Kibocséaté konyvvizsgéloja a kbvetkez

() a 2017. januar 16t 2017. december 31-ig terj@ddészakra vonatkoz6 éves beszamolét a
KPMG Hungéria Konywvizsgalo, Ado- és Kozgazdasagndcsadd Korlatolt Felgdséd
Téarsasag (székhely: 1134 Budapest, Vaci Ut 31ljeggpekszam: 01-09-063183) eligizte;

(i) a 2018. januar 1ét 2018. december 31-ig terj¢ddészakra, a 2019. januér d+t2019.
december 31-ig terjédidészakra és a 2020. januér dl-2020. december 31-ig terjéd
idészakra vonatkozo6 éves beszamoldkat a PricewaterBoopers Konyvvizsgald Korlatolt
Felebsséd Tarsasag (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zskinsit 78., cégjegyzékszam:
01-09-063022) elledrizte.

Konywvizsgalatért feléls személy neve: Timar Pal, azonositoja: 002527

A konywvizsgélo a jelen Informéacios Dokumentumbaattiintetett pénzugyi informaciok altal
lefedett idszakban a Magyar Szamviteli Szabalyokkal 6sszhamgbenntartasok, illéleg
korlatozasok nélkil auditalta a Kibocséaté pénzimpszamoloit. A Kibocséato felhivja a Befekilet
figyelmét, hogy a konyvvizsgald altal kibocséatottgfetlen kodnywvizsgéloi jelentések nem a
Kibocsatassal dsszefliggésben késziltek, azok aéigrterjedelmére minden esetben az adott
konyvvizsgéloi jelentésben foglaltak az iranyadak. el6zéek szerinti legutolsé lezart és auditalt
beszamolo forduldénapja: 2020. december 31.
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V.1.

V.1.1

V.1.2

V.1.3

V.14

V.1.5

KOCKAZATI TENYEZ OK ES KOCKAZATKEZELES
A Piacra és az iparagra jellerikockazatok

Makrogazdasagi ténye

A Kibocséatoé tevékenysége és eredményessége kigebalis makrogazdasagi kornyezet, illetve a
Magyarorszag piaci, gazdasagi kornyezetének alsaobk. A gazdasagi novekedes,
munkanélkiliség, az orszagkockazat, az inflacifanamt az allamhaztartasi hianynak az alakulasa
alapvet hatast gyakorolnak az uzleti kdrnyezetre. A madro@gsagi kornyezet esetleges
kedvedtlen alakulasa negativan hathat a Kibocséato eregieséagére, és ezaltal dikiidésének
jovedelmedségére.

Jogrendszeébered) kockdzatok

Az A4ltaldnos kodzvélekedés szerint Magyarorszagojogaendszerben é&lordulhatnak instabil
periodusok, a jogszabalyok véltozdsa gyakorinak dhatd. Eéfordulhat, hogy a hatdéségok,
bir6sagok dontései olykor nem kovetkezetesek. Al f@irliimények kovetkeztébendsébrdulhat,
hogy a Kibocsatd a jogszabdlyi valtozasoknak vadpatdsagok, birésagok dontéseinek nem tud
kell6 idében eleget tenni. Ezen kdrilmények megnehezitletidibocsaté eredményességét, és
tovabbi hatésagi, birésagi és egyéb eljardsokraititeki a Kibocsatot.

Politikai kockazat

A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozdsa atébsal lehet a magyar gazdasagi
teljesitményére. A Kibocsatd, mint magyarorszagajany, ki van téve ezeknek a hazai politikai
kockazatoknak is. A politikai valtozdsok masodlabatasaik miatt jelefis valtozast okozhatnak a
Kibocsato Uzleti kdrnyezetében.

Kulcsfontossagu vezit és alkalmazottak tavozasaval kapcsolatos kockazat

A Kibocsatdé szempontjabdl jeléist veszélyforras a humanéésrrasbol ered kockazat. Ezért a
Kibocsaté megteszi a szikségesfeszitéseket, kidolgozta és folyamatosdikdalteti mindazokat

az eljaradsokat, amelyek sziikségesek a kulcsforgpdsdiéalmazottak megtartasdnak, szilkség esetén
pétlasdnak biztositdsa érdekében. Amennyiben ack#io a fentiek ellenére barmely okbol nem
tudja megtartani, vagy poétolni kulcsfontossagu lafleeottait, az Iényeges hatranyos hatassal lehet
a Kibocsaté rikodésére, pénzigyi helyzetére és eredményességére.

Munkae$ és szakember hiany kockazata

A Kibocséatét komolyan érinti a kialakult munkée¥s szakember hiany, igy mar nem csak az agazat
szezondlis teveékenysédébfakadd bizonytalansdg megoldasa, hanem a tamdsah ebforras

kapacitas hiany is kihivas elé allitja az agazategabit €s egyben az agazat ndvekedésének korlatja
is lehet.

V1.1.6 Partnerkockazat

A Kibocsato6 egyes partnereknek nagyszamu megreseledételjesit. Abban az esetben, ha az ilyen
partnerek mikodésében valtozas all be, illetve a megrendelésaiKibocsaté nem tudija teljesiteni,
akkor az lényeges hatranyos hatassal lehet a Kabiba$ikodésére.
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V.1.7

V.1.8

V.1.9

V.1.10

V.1.11

V.2.

V.21

Versenyhelyzet

A Kibocsaté egyes piacain szadmos, jeblenpoziciokkal és tapasztalatokkal, tovabba jéknt
kapacitdsokkal és pénzigyideel rendelked tarsasagok versenyeznek, valamint szallhatnak
versenybe a jdben. Az esetlegesen megedd verseny szamottéy elére nem lathato
fejlesztéseket, befektetéseket tehet szikségenshbd negativ hatassal lehet a Kibocsatd piaci
részesedésére, amelyek negativ hatassal leheKibke@satdé eredményességére.

Technolégiai kockazatok

A Kibocsato folyamatos jelleggel figyelemmel kisé&z innovativ technoldgiai megoldasokat,
monitorozza azok fejdését. A Kibocsatd igyekszik megfelelni az Uj tembgiai kihivasoknak,
tovabba az ilyen technologiai féjiés kdovetkeztében megvaltozott piaci, gazdasagiykdetnek.
Ugyanakkor nem biztosithato, hogy a Kibocsatd &h@n nem szenved el veszteséget, kerul
versenyhatranyba annak kdvetkeztében, hogy az Wijetechnoldgiai megoldasokat nem Kell
idében, vagy megfeléen adaptélja.

Addzas

A Kibocséatéra vonatkoz6 jelenlegi adoézasi, jaruldds illetékfizetési szabdlyok a jéhen
valtozhatnak, igy kuléndsen nem kizarhato, hogiparagi szeregkre kivetett kilonadoé mértéke
novekedhet, valamint azokat hatranyosan énifjabb addk kertlhetnek kivetésre, ndvelve ezzel a
Kibocsaté adoterhelését. A vonatkozd adédszabaljkadk wisszahaté hatéllyal is mdédosulhatnak,
amelynek a Kibocsato arbevételére és eredményesssd@tasa lehet.

Csoportszerkezettel kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato Uzletviteli tevékenységeinek egy részi@ényvallalatain keresztul végzi. Amennyiben
a leanyvallalatok iiikddéseben, eredményességében valtozas all be,elk&peelhdt, hogy annak
eredménye a Kibocsatbikidésére, illetve eredményességére is hatranyasdadtehet.

Tulajdonosi szerkezet megvaltozasabol&kedkazatok

A Kibocséato tulajdonosi szerkezetében bekoveikggenti's valtozasok kihatassal lehetnek a
Kibocsaté szokasos Uzletmenetére, tovadbba esetledényeges hatranyos hatassal birhatnak a
Kibocsaté megfelél mikodésére vonatkozoan.

Kizarélag a Kibocsatot kdzvetlenil édrkockazati tény@k bemutatasa

Munkaeépiaci helyzet

A jarvany ebtti munkaedpiaci helyzet kiemelt kockazatot jelent a Kibocssgdmara. A munkaér
esetleges hianya befolyasolhatja a Kibocsato it és elvégzeridfeladatokat, azok teljesitését
vagy teljesitésének miségét, ennek kovetkezménye pedig a megbizok &idbér és/vagy
megbizasok felmondasa lehet. A jarvany alatt ezchd&zat némileg mérsékiétt, de a jarvany utan
Ujra felesddhet ez a kockézat, ha a munkpeci helyzet visszatér a korabbi allapotéaba.
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V.2.2

V.2.3

V.2.4

V.2.5

V.2.6

V.2.7

Finanszirozasi kockazat

A Kibocsaténak rakodésébl fakaddan jelerdis a rovid lejaratu finanszirozasi igénye, amit bész
sajat ebbol, kisebb részben szallitéi halasztott fizetdskes legnagyobb részben banki
finanszirozasbal, valamint a kibocsatott kbtvéiygzarmazo forrasbol old meg. Bizonyos tériyez
(ideértve az altaldnos gazdasagi kornyezetetedplatokat, a banki kamatlabakat, allampapirpiaci
arfolyamokat, finanszirozé bank pénzugyi helyzetdjozasa a finanszirozas koltségeit névelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithesile|tkénetik vagy ellehetetlenithetik, ideértve a
jelen Kibocsatasi tajékoztatodpontjaban mar megléfinanszirozasokat is.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy bd€isatdo nem tudjade jelezni, illetve kezelni a
bevételeinek és a kiadasainak lejaratait, ennelatedgen esedékes fizetési kdtelezettségeinek nem
tud, vagy nem tud tthen eleget tenni. Ezen helyen kockézatot jeleribad§ato vesinek nem vagy
nem idben tortén fizetése. Jeledis likviditdsi kockazattal bir a Kibocsatd egészsggl
intézmeényekkel valo kapcsolata, azok forrashiamfidsottsaga, és ebbered jelent's késedelmes
fizetés miatt.

Tulajdonosi kockazat

A Kibocsaté végs tulajdonosa és vezérigazgatdja Kis-Szolgyémi Feregyszemélyben. Aé
személye meghatarozé a Kibocsatod életében, nem wsaktulajdonos, hanem mint vedds. A
vele esetlegesen felmedibarmilyen kockézat hatassal lehet a Kibocsatkdaésére is.

Milkodési kockazat

A Kibocsaté Uzleti sikere nagyban fligg attol, hagggfeleb méretben, nagysagban, megfélel
szamu Ugyletet tudjon lebonyolitani, ezzel cstkkeratz altalanos koltségek aranyat és bizonyos
mikodeési kockazatokat. A tkodési kockazatok a Kibocsaté munkavallaloi altatett hibakbol,
munkavallalok esetleges karokozasaibdl, visszaél@iseaz alkalmazott szamitastechnikai és
Ugyviteli rendszerek nem megfdahikodésébl, hibaibdl, az alkalmazott technikai berendezések
meghibasodasabdl, természeti katasztrofakbdl, \adyibocsatd Uzleti partnerei, igénybe vett
szolgaltatoi, alvallalkozéi altal elkodvetett hibdkbilletéleg egyéb, ére nem lathatd kids
hatdsokbol adodnak.

Kulss beszallitoktél valé fligtséqg

A Kibocsaté egyes megbizasai soran, killonosen ameltetés iizletagban nagymértékben fiigg a
tevékenységeket elvafizszolgaltatoktol, kiviteledktél és alvallalkozoktol, ami hatassal lehet a
megbizasok megvalésitdsara. Ennek a kockazatnakotkkemtése érdekében a Kibocsatdé a
kezdeteldl arra torekszik, hogy az egyes feladatokat sajatkaetvel tudja megoldani ott, ahol
mukodésileg is gazdaségilag is indokolt vagy édszda az alvallalkozok, szallitok, szolgaltatok
barmilyen ok miatt nem képesek megfél&ében, aron és miségben szallitani a megrendelt
eszkdzoket, szolgaltatasokat, az az egyes megkizamgvaldsitasdnak csuszasat és ezzel
tobbletkoltségeket okozhat.

Munkaulgyi, adminisztrativ kockazat

A Kibocsato nagyszamu munkavallaldja, a takarit@isodai munkatarsakér fluktuaciéja komoly
szervezési feladatot igényel a tekintetben, hogyreenkori munkatgyi éirasoknak meg tudjunk
felelni. Ezen a terlleten tovabbi jeléstfejlesztések varhatéak, az adminisztrativ hib&étb
kockazat nem zéarhaté ki teljesen.
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V.2.8

V.2.9

V.2.10

V.3.

V.3.1

A Kibocsaté munkavallaléinak atlagéletkora visz@mylmagas, igy van egy eléregedési kockazat.
Ennek mérséklésére jeléatmunkaligyi difeszitések térténnek toborzas terén, valamint a¢gato
robotfejlesztése is hivatott ennek a kockazatnaiéeséklését éldézni.

A devizaarfolyamok valtozasaval kapcsolatoskiézatok

A Kibocsétd az ISS Global A/S kelet-eurépai leaniaidtok akvizicidjaig alapvéen forint
bevételekBl gazdalkodott, és a kdltségeinek is a jaelsmesze forint alapu. 202&Hkezdsdéen a
B+N Referencia Zrt. évi 3-4 M EUR éarbevétellel &rvaz akvizicidnak kdszonléen, amely azt
jelenti, hogy cégcsoport szinten varhatéan az d&teév20%-a devizaban realizalodik. Igy
kozvetlenil és kozvetve is a devizaarfolyamok @sa hatassal lehet az eredményességre
kulondsen az egyes bérleti dijak, felhasznalt higiéés papir anyagok, lzemanyagok, beruhazasra
importalt berendezések és a Bértextii Uzletdg tkeimék, alapanyagainak importja
vonatkozasaban. Amennyiben ilyenre Iékég van és a kockazat mértéke, kezéfiggge indokolja,
fedezeti Ugyeltekkel akar jeldist részben is kezelliedz eblbl ered kockazat.

Hatdsagi kockazat

A Kibocsaté mindendle elvarhatot elkbvet a jogszabalyi és hatésagir@doknak megfelél
mitkddés biztositasa érdekében, azonban nem zarhdtdgyi egy jovbeli hatésagi vizsgélat soran
a Kibocsatonak szamott&ékiadast jelert megallapitasok torténnek, vagy az eljar6 hatdéségok
Kibocsato egyes tarsasagait bizonyos szankciokieddg) sujtjak.

Akviziciok, vallalatfelvasarlasok kockazatai

A Kibocsaté uzleti terveit a Kibocsatdé maga és ségortjanak tagjai segitségével kivanja
megvalodsitani. A Kibocsato eddigi tevékenysége rsisgellems volt a vallalatfelvasarlas és a
jovében is elképzelhéttovabbi akvizicid. Bar ezeket a felvaséarlasokatdig a felvasarolni kivant
cég, cégcsoport alapos atvilagitasézielmeg jogi, adojogi és egyéb neves K#lsszakérik
bevonasaval, nem lehet kizarni, hogy az akvizien@gvaldsitasat kow&tn olyan pénzugyi, jogi
vagy miszaki események kévetkeznek be a felvaséarolt aftiid) cégcsoporttal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatai fieletkenységére és eredményességére. Ezekre a
kockazatokra vonatkozoan az adasveételi grdrzek rendelkeznek néhény évig szavatossagi
kitételekkel, melyek részben fedezhetik azéleined kockazatokat.

Az ISS Global A/S kelet-eurdpai lednyvallalatok méggrlasaval alapuin a két aldbbi kockazatot

azonositottuk:

- A meglé¥ szerddések nem adnak automatikusan lébéget az aremelésre a minimalbeér
emelése esetén, amely a tevékenység arrését cHiddkeA multbeli adatok alapjan azonban a
partnerek jelerdis része elfogadja az ezzel indokolt aremelést.

- Aleényvallalatok az uzleti partnereikkel jellepen nem rendelkeznek hosszutava sdéssel.

A kotvényekre vagy a kotvényekbe taftéefektetésre jellerikockazatok bemutatasa

Jogszabalyvaltozasok

A Koétvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog anyadd. Ennek megfetadn nem zarhato ki,
hogy a jelen Informéacidés Dokumentum lezarasat kiareblyan jogszabalyi valtozas kdvetkezik be,
amely hatassal lehet a Kétvényekre.
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V.3.2

V.3.3

V.3.4

V.3.5

V.3.6

V.3.7

V.3.8

A Kotvényekbe torténbefektetés szabalyozasa

Egyes Befektéik befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és eglp@tasok alapjan végezhetik,
illetve ezen tevékenységuket egyes hatosagoksetlibres feltigyelik. A Befektéknek ajanlott sajat
jogi tanacsadodjaval konzultalnia és egyértatm megbizonyosodni arrél, hogy a Koétvényekbe
tortérd befektetés megfelel a tevékenységére vonatkoazatgilyoknak és egyélbehsoknak.

Addszabalyok valtozasa

A Kotvénnyel kapcsolatban elért jovedelem adézasa@matkozo, a jelen Informaciés Dokumentum
Osszeallitasanak dgontjaban hatalyos jogszabalyok a dben megvaltozhatnak. Kedvilen
adozasi feltételek megallapitasa esetén a Kotvnybarmazo nettd jovedelem elmaradhat az
Informacios Dokumentum 6sszedllitdsanalpimhtjaban elvart jovedeletit

Likviditds és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kiléen adzsdén kivili piacra — a likviditas hianya
jellemz, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval mabhsa Kotvények likviditasi kockazata.
A Kotvények XBond piacra torténregisztracidjat kovéen sem garantalhatd, hogy a Kétvények
ezen platformon teljesitett forgalma a Kétvenyekkell6 likviditast képes biztositani. Ez azt jelenti,
hogy a kotvénytulajdonos — amennyiben a Kotvényéhktivewi oldalon ajanlat jelenik meg a
rendszerben — a futandidejarta ebtt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladhidfyét.

Piaci hozamok elmozduldsa

A Kotvény piaci arfolyama szamos kulonbBdgnyestél figg. A Befektebnek kockazatot jelenthet
a piaci arfolyamok kedvéten alakulasa, mert altalanos piaci hozamemelkedétn a Kotvény
arfolyama esik. Amennyiben tehat a Befekigem tartja meg lejaratig a Kétvényt, ugy elképeeih
hogy ilyen esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Koétvénytulajdonos a Koétvények deviraé@l eltérs devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdhgveAmennyiben ugyanis a Kétvénytulajdonos
nyilvantartasi devizéja felértékelik a Kotvény devizajdhoz képest, akkor csokkemav&nyeken

a Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett realiafh hozam, cstkken a Kotvények
tokedsszegének a Kotvénytulajdonos devizajdban kégje értéke, valamint csokken a
Kotvényeknek a Kotvénytulajdonos devizajaban kifejepiaci értéke.

Fix kamatozas kockazata

A kibocsatott Kétvények fix kamatozasuak. A fix katozdsu Koétvényekbe tori@befektetés azt a
kockazatot hordozza, hogy a befektetést kimet bekdvetkezett piaci hozamvaltozasok
kedvedtlenll érinthetik a Kotvénytulajdonos befektetédepeci értékét. Ezen kivil emelked
inflacio esetén a fix kamatfizetések reélértékekksnhet.

Vagyoni biztositas hianya

A Koétvényekre nem terjed ki a Befekietédelmi Alap (vagy mas hasonlé biztositas, igy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap) védelme, ezérbatdatdnak a Kotvényekkel kapcsolatos esetleges
nem teljesitése esetére harmadik személy helydéldisnem lehet bizni.
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V.3.9

Vv.3.10

V.3.11

V.3.12

V.3.13

Vv.3.14

V.4,

Aukcids eljaras kockazata

Az aukcils eljaras szabalyaibdl addéddéan aukcidganlas esetén nincs biztositék arra, hogy a
megvasarolni kivant Kétvény-mennyiség maradéktdlaliogadasra kerul.

Eszkodzfedezet nem léte

A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért ao&sato esetleges fizetésképtelensége esetén a
Kotvénytulajdonosok egészben vagy részben elvesiith befektetéseik értékét.

A Kotvény kiemelten kockadzatosnak tisiil

Az Informéciés Dokumentumban talalhaté adatok ésrinaciok valddisagaét, pontossagaert,
tellességéért, helytdlld voltaért, a jogszabdlykknés a hatésagi rendelkezéseknek valo
megfeleléséért kizardlag a Kibocsatd vallalia aelfskéget, ezért a Kotvény kiemelten
kockazatosnak misul.

Hitelkockazati besorolds romlasa

A kibocsatandd Kotvéenyek hitelkockazati besorolasglen Informaciés Dokumentum keltének
napjan ,B+”. Amennyiben a kibocsatasra kérllbtvények hitelkockéazati besorolasa a Kétvények
jelenlegi ,B+" minssitésésl kedvedtlenebb misitésre romlik, akkor a msitésromlas vagy
lehetséges miisitésromlas azt eredményezheti, hogy a Kibocsaébgni finanszirozasi leh&tége

és tkeessége gyengul, illetve a finanszirozasi koltségékekedhetnek, amelyek lényeges
hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsatd pénziglizdtére. A Kotvények hitelkockazati
besorolasanak hosszantarto, illetve nagymértéknldsa a Koétvények édeldtti visszavasarlasi
kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsato oldlakimely esetében nincs biztositék arra, hogy a
Kotvények visszavaséarlasara kKelbénzigyi fedezet all rendelkezésre a Kibocsat@léid A
kibocsatasra keréil Kotvények hitelmidsitésének romlasa esetén a Kotvénytulajdonosok
kockazatérzékenységére is figyelemméfadulhat, hogy a masodpiaci befekiiekedv cstkken,
amely a Kotvenyek likviditasdban is megmutatkozhat.

Kotelezettségvallaldsok megsértése

A Kotvényekhez kapcsolédo kotelezettségvéllalasokegsértése a Kotvények 6id elstti
visszavasarlasi kotelezettségét eredményezhetikivmc®atd oldalardl, amely esetében nincs
biztositék arra, hogy a Kotvények visszavasarlagété penzigyi fedezet all rendelkezésre a
Kibocsatoé oldalan.

Az XBond multilateralis kereskedési rendszerbeétiirtegisztracid meghidsulasa

A Kibocséatd kotelezettséget vallalt arra, hogy dav€dy legkéébb a forgalomba hozatal lezarasat
koévet 90 (kilencven) napon belil regisztraciora kerBualapesti Ertékizsde Zrt. altal fikodtetett
XBond multilateralis kereskedési rendszerbe. A Kdxek XBond multilateralis kereskedési
rendszerbe tortéregisztraciojat célzé kérelmet a BET biralja gy, & regisztraciorél sz6l6 dontést
a BET hozza meg. A BET jogosult a regisztracio tir&érelmet elutasitani, illetve a Kotvények
XBond multilateralis kereskedési rendszerbe t@rtéegisztraciojat torélni, amely a Kibocsato
kotelezettségvallalasanak meghiusulaséat eredméetyezh

A kibocsatd kockazatkezelési mechanizmusainak ath&sa
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V.41l

V.4.2

V.4.3

A Kibocsatd menedzsmentje a fent meghatarémokézatokat folyamatosan figyelemmel kiséri és
szlUkség szerint a legjobb iparagi gyakorlatokopwtabel$ kockazatkezelési eljarasokat tart fenn
és alkalmaz, figyelembe véve a vdllalati cdikéisek megvaldsitasanak sikerét befolyasold
tényedket és az azt fenyedetveszélyeket, tovabba olyan véaratlan eseményéforeulasat,
amelyek potencialis veszélyt jelenthetnek embeeskkozok, a kérnyezet vagy a vallalati hirnév
szempontjabdl.

A Kibocsété a fenti kockazatokat igyekszikregkelni, egyes pontokndl emlitetteken tul az aldbb
intézkedésekkel mérsékli vagy kezeli a kockazatokat

A munkaeépiaci kockazatok kezelése az HumansfBrrasgazdalkodé Osztaly altal végzett
tevékenységgel, folyamatos felvétel és interjuztatéal, alvallalkozok alkalmazasaval térténik. Az
Igazgatosag fejlesztése is folyamatos ezen igékipddgitése érdekében

Finanszirozasi kockazat jelenleg nincs, a virusdet)\készonhéen a kétvénykibocsatasnak, stabil
helyzetben érte a Kibocsatot. Ezzel egyltt targpgha zajlanak banki finanszirozasokra
vonatkozoan, hogy a varhato tovabbi novekedés lésféls akvizicios igények tdmogathatdak
legyenek pénzigyi oldalrdl

A likviditasi kockazatot a bets elsirdsok alapjan végzett megemelt koveteléskezelési
tevékenységgel, véink tevékenységének folyamatos figyelemmel Kkisémdsé illetve
faktorszerddésekkel tudjuk biztositani. Likviditasi kockazagmseklését biztositia még a banki
hitelszerddésekben szergpkovenansok kovetkezetes betartdsa.

Tulajdonosi kockazat mérséklése: a meglémanagement, és annak fejlesztése, az Uzleti és
adminisztrativ tertletek meglév¥elosztasa, felésségek meglévkialakitasa, heti, napicbés stk
vezebi ertekezletek biztositjdk az esetleges pl. megetés esetén a folyamatosikodés
feltételeit.

Devizakockazat mérséklése a lbedirdsokban meghatarozottak szerint térténik.

COVID-19 hatasai és cselekvési tervei

A Kibocsaté a koronavirussal kapcsolatban az alaiibrkedéseket hozta a munkavéllaléi és a
munkafolyamatok védelme érdekében:

Kulénbd®d vedieszkdzok beszerzése, dolgozok ellatasa (késefjirasoknak megfelél
szinti maszkok, overélok, kézféttenits szerek)

Eléirasoknak megfelél fertétlenits szerek és eljarasok alkalmazésa higiénikus janzsla
alapjan

Veszélyeztetett korlak és egészségi allapotlak Iméde- igénylésik esetén fizetett
szabadséagra, ennek kimerulése esetén fizetés irgthibladsagra engedés azzal, hogy a virus
lejarta utan a Kibocséaté varja vissdaet

Gyermekesek munkaidejének csokkentése, fizeteltasizag marciusban, fizetés nélkuli a
tovabbi idsszakokban igénylés esetén

Home office bevezetése, akinél csak lehet, alkadismzAdminisztrativ munkatarsak esetén
heti egy alkalommal torténrodai munka melletti home office elrendelése

Ertekezleteket Teams-en keresztil lebonyolitasa
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Fizikai dolgozok tesztelése, adminisztrativ doldosztelése igény esetén

Egyedi fejlesztés mobil applikacion keresztil a munkavallalok folyatos tajékoztatasa a
szlkséges tudnivaldkrdl, intézkedégkr

A koronavirus varhat6 kockazatai, hatasai, a Kiticaiikodésére és pénzigyi eredmeényeire:
Varhato kockazatok:

Az V.2.7 szerinti munkaulgyi kockazatoknél emlitétiagéletkor probléma a koronavirussal
kapcsolatban is felmerll. A veszélyeztett korGakjynazama miatt bizonyos terlleteken
munkaeéhiany léphet fel. Ezeket atcsoportositdsokkalfvilea munkaeipiacon varhatdéan
felléps ideiglenes munkaétobblettel lehet kezelni. Ugyanez mondhaté el &alabezarasok
miatti gyermekes szék tavollétépl

Autoipari Uzletagban keletkézeallasok, nMiszakcsokkentések miatti megrendelés-kiesés

Home office alkalmazdsa miatti megrendelés csoldeerng Kibocsatd altal Uzemeltetett,
takaritott irodakban

Varhaté pozitiv hatasok:

Rendkivuli megrendelések szamanak jélemdvekedése az alabbiak szerint:

»  Ferttlenits takaritasok igényének jeléstndvekedése

« Ozonos virusmentesités specialis gépekkel, ezanyegékielégitésére jelefs beruhazast
hajtott végre a Kibocséatd

* Nagytakaritasok éte hozatala

« MAV-os fertstlenités alvallalkozok alkalmazasaval, illetve WerAsok, eszkdzbeszerzések
segitségével

Kérhazi tobblettakaritasi igények, Uj kérhazak tésara vonatkozé megbizasok

Eseti megrendelések — korhazi jarvanyosztalyok akithsa, nagytakaritasa és ddanito
takaritdsara vonatkozé megrendelések

Ha a munkaéipiaci helyzet nem all vissza az eredeti allapotrakorabbi, fentebb emlitett
munkaeépiaci kockazatok jeleisen mérsékidnek

Kotvénykibocsatas céljai kozott étlegesen az akvizicids leliségek szerepeltek. Erre a jelen
helyzetben nagyobb leféseg lehet, az egyes cégeknél feimergetleges likviditasi problémak,
vagy megrendelések visszaesése miatt

Véarhaté negativ hatasok:

Autdipari beszallitéi lanc tagjainal ledllasok niianegrendelések atmeneti szlneteltetése. Ezek
mértéke, tekintettel, hogy nincsenek a legnagyaiddti felsorolasban, jéval kisebb méniéknint

a rendkivuli megrendelések mértéke

Veszélyeztetett kord munkavallaléink ideiglenegyweaégleges elvesztése.
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Piaci megrendék esetén az irodai takaritdsi megrendelések, a#pritasi igények csokkenése —
allami megrendék esetén ez mérsékelten, vagy alig fordub elz ottani home office
alkalmazhatatlansaga miatt.

A Kibocsatd Szallodaiparhoz kapcsol6dd Uzletdgakgreradelései megcsappannak. Ennek
megfeleben a mosodak megrendelései kdzel nullara esnetavidsben a szegmensben

Kérhazi megrendelések (mosott suly) jetessin visszaesik a kdrhazi tevékenyseg csokkenése mia
— mitétek, bent altatasok jelé€ist csokkenése miatt, ami szintén a mosodaban okékesést

A védelmi intézkedések miatt tobbletkoltségek vérhk, szamitasok szerint 12.0006#0 az ezen
a terileten dolgozdkkal szamolva
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VI.

VI.1.

VI.2.

A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

Céginformaciok a Kibocsatoérol

A Kibocsatoéra vonatkoz6 céginformaciok és fontdsozésok 2 évre visszamé@eg az alabbiak:

A Kibocsato cégneve:
A Kibocsato6 cégbejegyzésének helye és
cégjegyzékszama:

A Kibocsato cégbejegyzésének
idépontja:

A Kibocsato mikddésének idtartama:

A Kibocsato létesit okirat szerinti
székhelyének (vagy a gazdasagi
tevékenység székhelyének, ha az eltér a
|étesi® okirat szerinti székhelytl) cime

és telefonszama;

A Kibocsato miikodésére iranyado jog:

A Kibocsato bejegyzésének orszaga:
A Kibocsato tulajdonosa(i), a tényleges
tulajdonos(ok) személye:
Cégstruktura, szervezeti felépités

A Kibocsato cégtorténete:

B + N Referencia Ipari, Kereskedelmi és
Szolgaltatd Zartkdren Mikodo
Részvénytarsasag

Miskolci Torvényszék Cégbirdsaga
cégjegyzékszam: 05-10-000479

2011. augusztus 22.
A Kibocsaté hatarozatlan dthrtamra jott
létre.

3644 Tardona, Katus domb 1.
telefonszam: +36 30 670 8752

A Kibocséaté nfikbdésére a magyar jog
iranyado.

Magyarorszag
A Kibocsatd kizarolagos tulajdonosa és

tényleges tulajdonosa: Kis-Szdlgyémi
Ferenc

A B+N Referencia Ipari, Kereskedelmi és Szolgal@tt mai zartkoii részvénytarsasag formajat

2011.08.22-én nyerte el.

Tevékenysége kezdéttfogva az irodai €s ipari takaritas volt, ami &elésoran Bvilt a Facility
Management kilonbéz elemeivel. A Kibocsaté vallalatcsoportja jelenlédagyarorszagon

piacvezet takaritas tertletén.

A B+N Referencia Zrt, mint Kibocsato jelenlegitevekenységei

» Takaritas és higiénia étevékenység

o Uzemeltetés

» Fit-out: Miiszaki tanacsadas, tervezés, kivitelezés,

o Kertészet

» Bértextilia szolgaltatasok, munkaruhagyartas
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2.1

2.2

2.3

A Kibocsat6 vallalatcsoportjanak, iltideg a jelents leanyvallalatoknak a révid bemutatésa:

A Kibocsété tobb leanyvallalattal is rendelkezikedyek a Kibocsatoval egyiitt alkotjdk a kibocsatoi
Csoportot.

A leanyvallalatok ismertetése:

B+N Referencia Security Kft.

Alapitas: 2002.11.04
Jelenlegi létszam: bf
Tevékenységei:

» Takaritas és higiénia étevékenyseg
» Logisztikai tevékenység

Referencia Mosodék Zrt. (kordbbi Miskolci Pddyart.)

A Miskolci Patyolat a korabbi Patyolat Vallalat s##rabolasa és privatizacidja utan j6tt 1étre. 2017
ben vasarolta meg a Kibocsaté a MEM Csoport tagjagyutt.

Referencia Mosodék Zrt. (korabbi Miskolci Patyddat.) jelenlegi formajat 2019.09.30-ben nyerte
el, amikor a Miskolci Patyolat Zrt-be beolvadt aeBizcentral Kft., a Magyar Egészségugyi
Mosodak Kft., a MEM-Tex Kft. és a Logo-Tex Kift.

Jelenlegi Uzemei: Baja, Miskolc, Szeged, SzékesidnéSzolnok, VAac.

Alapitas: 2003.04.01
Jelenlegi létszam: 54% f
Tevékenységei:

* Mosodai szolgaltatasok
» Bértextilia
« Uzemeltetés

PFM Zrt.
A PFM Zrt-t eredetileg Nyomozasi, biztonsagi tevijség céljabol alapitottak 1998-ban. A

Kibocsaté 2017-ben vasarolta meg. Jelenlegeviekenysége a takaritas, amit kiegészit a
tulajdonosvaltas 6ta megl@wattarolasi Uzletag.

Alapitas: 1998.05.27
Jelenlegi létszam: 104 f
Tevékenységei:

» Takaritas és higiénia étevékenység
« Uzemeltetés

o Kertészet

e Irattarolas
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Airport Service Budapest Zrt. (kordbban AirpBetcurity Zrt.)

Az Airport Security Zrt. 100%-at 2018-ban vaséaraeitag a Kibocsatd, majd 2019-ben értékesitette
a részvenyek 67%-at.

Alapitas: 2011.06.29
Jelenlegi létszam: 20% f
Tevékenységei:

» Takaritas és higiénia étevékenység
* Vagyonvédelem

» Foldi kiszolgalas

o Szallitasi tevékenység

Referencia Cafe Kift.

A frissen alapitott cég célja kavé és melegitabmattak tizemeltetése. A B+N 60%-0s
tulajdonrésszel rendelkezik benne.

Alapitas: 2019.12.31.
Jelenlegi létszam: Bf
Tevékenységei:

» Egyéb nem bolti piaci kiskereskedelenbtefvékenység
» Italautomatéak rikddtetése

Referencia Kapu Kift.

A Referencia Kapu Kift. egy specialis, magyar fél@laltal kigondolt fefitlenits, belépted kapu
gyartdséra és forgalmazéaséra jott Iétre. A B+N4%-ban tulajdonos benne.

Alapitas: 2019.12.31
Jelenlegi létszam: ®f
Tevékenységei:

» Covid kapu forgalmazas, bérbeadas

ALBA-Tex Kift.:

Az Alba-Tex Kft-t 2016-ban vaséarolta meg a MEM ogdp majd a MEM Csoport 2017-es
megvasarlasaval kerilt a Kibocséatd kdzvetett tolagdba. Jelenleg a cég nem aktiv, csak az eszkozeit
adja bérbe.

Alapitas: 1996.06.27
Jelenlegi létszam: @f
Tevékenységei: Mosodai szolgéltatasok

LTP Group Kift.:
Az LTP Group Kft-t a PFM Zrt. alapitotta az S-Syst8ervice Kft-vel kozésen 2011-ben. 2013-ban

100%-ban a PFM Zrt-hoz kerlt. 2017-ben a PFM dagvasarlasaval kerilt a Kibocsat6 kozvetett
tulajdonaba. Jelenleg a cégnek egy konzorciumidlgyfan.
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2.9.

Alapitas: 2011.10.18

Jelenlegi létszam: @f
Tevékenysége: Altalanos éplulettakaritas

Nyirségi Patyolat Zrt.
Nyiregyhazan riikodé mosoda, mosodai szolgaltatasokat nyujt vallalprévat tgyfelek szamara.

Alapitas: 2000.02.15.
Jelenlegi létszadm: 108
Tevékenységei:
* Mosodai szolgaltatasok
+ Bértextilia
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Referencia Cafe
Kft.

B+N Referencia Zrt. 60%
Kristof Kornél 10%
Muravolgyi Daniel 10%
Palinszki Antal Andrés 10%

Saary Ldszl6 Attila 10%

Kis-Szolgyémi Ferenc

d

B+N Referencia
Security Kft.

B+N Referencia Zrt.

100%

-l

)

-l

Referencia
Mosodak Zrt.

B+N Referencia Zrt.

100%

)

v

B+N Csoport cégstruktura 2021.03.25

~

Airport Service
Budapest Zrt.

-l

Nyirségi
Patyolat Zrt.

B+N Referencia Zrt.

100%

)

Kft.

Valton-Sec Zrt

Szavay Edina 15%

Referencia Kapu

B+N Referencia Zrt.40 %

Grécs-Lajtai Rita 15%

)

\ 4

B+N Referencia Zrt.
33,4%

Civil Zrt. 33.4%

Valton-Sec Zrt. 33,2%

)

PFM Zrt.
B+N Referencia Zrt.

100%

-l

~

)
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3.

A Kibocsat6 szervezeti abraja az alabbi:

Titkarsag
Business Intelligence
Elemzés, Kutatas

Kézponti
diszpécserszolgalat

o]

Konyvelés Beszerzés és
készletgazdalkoda:

Késztermék

VI.3.

V1.4,

VI.5.

1.

— i e | —
i in Kivitelezés Kivitelezés Szoftver
I tamogatas
Oktatas/képzés Controlling é " Mobil csoport Hardver
Teriileti vezets I Terileti vezets " Terileti vezets " tamogatas

Belsé ellensrzés

L c I L c ] L c I L Tertleti veze I

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskededgy pénzigyi szefdések vagy gyartasi
eljarasok rovid bemutatasa

A Kibocsatd nem jogosultja szabadalmi oltalomnag&nykges licencnek, nem rendelkezik
kidolgozott gyartasi eljarasokkal, tovabba nem =it fél olyan ipari, kereskedelmi vagy pénzugyi
szerddésnek, amely a jelen Informacidés Dokumentum szemjgdmdl relevanciaval birna.

A Robin 3000 nedves surold robot ve#déprogramja, mint szellemi alkotas, a B+N tulajdonat
képezi.
Ez a vezéd program autonom tkodédi, helyvaltoztatasra képes gépek (robotok) vezéwdésé
alkalmas. Biztositja a takarir6 robotikddését, & funkcioi:

* Robot mozgatasanak, és egyélkiidésének vezérlése

» Biztonsagi funkciok megvaldsitasa

e Szenzorok adatainak gjyese

» Miukodési térképek elkészitése felvett adatokbdl

* Robot Gtvonalanak tervezése ismert térképen

» Akadalyok kertilése

A Kibocsaté alkalmazottainak létszama a jelen Imfacios Dokumentumban sze@ménzigyi
idészak végen

A Kibocsato alkalmazottainak létszama a jelen micios Dokumentumban szer&pénzigyi
idészak végeén: 5155f

Hitelmindsités

A Scope Ratings GmbH (székhely: Lennéstrasse 134 Berlin, a tovabbiakban Hitelndisits)
el alkalommal 2019. oktOberében végezte el a Kibdcsatelminssitését, amely sordn a
Kibocsatohoz és az élendi, nem alarendelt, nem biztositott adossagahoz égly8r+ mirbsitést
rendelt. A hitelmigsitést a Magyar Nemzeti Bank rendelte meg, a Nalé&dieKotvényprogram
keretein beldl.
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A Scope Ratings GmbH (székhely: Lenné strasse B)TB5 Berlin, a tovabbiakban Hitelndsito)
2021.04.20. napjan a Kibocsato hitelggiését felllvizsgalat al4 helyezte, amely sorandna
Kibocsatohoz, mind az déeendi, nem alarendelt, nem biztositott adéssagahoz Bassiést
rendelt. A felllvizsgalat lezarasdnak hataridejgl2@ktdber 1. Egyben 2021.06.04. napjan kozzétett
felUlvizsgéalati tajékoztatdé (Monitoring Note) medsitette, hogy a hitelmiisits a fellilvizsgalat
soran a jelen Informéciés Dokumentum szerinti Kijxek kibocsatasat és annak hatdsét figyelembe
vette. A hitelmirdsitést ismételten a Magyar Nemzeti Bank rendeltey, me NOvekedési
Kotvényprogram keretein beldl.

A Hitelminésittnek a Kibocsatora vonatkozé misitései €s a teljes indokolas eléthet
Hitelminésits honlapjanww.scoperatings.coy@s a Kibocsatd honlapjan is, angol nyelven. Aifen
minésités megfelel a Terméktajékoztatd szerinti kiutdioknak, igy lehéwé teszi a Kibocsato
szamara, hogy részt vegyen az MNB &ltal inditott¥@dési Kotvényprogramban.
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VII. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

VII.1. A Kibocsato nikodése

1. Az alabbi pontokban keril bemutatasra a Kibocsatkdaése, mig a Kibocsatd leanyvallalatairdl

altalanos informaciot és tevékenységeiket a V912 partalmazza.
A Kibocséto nfikbdése az alabbi ISO szabvanyok alapjan torténik:

e MSZ EN ISO 9001:2015 méiségiranyitasi rendszer
e MSZEN ISO 14001:2015 kornyezetkdzpontu irdnyitéadszer

e MSZ EN ISO 28001:2008 munkahelyi és egészségvédehtunsagiranyitasi rendszer

e MSZ EN ISO 22000:2005 élelmiszerbiztonsag-iranyitdsdszer
e MSZ EN ISO/IEC 27001:2015 informécidbiztonsag-irdiagi rendszer
e MSZEN ISO 50001:2012 energiairanyitasi rendszer

VIl.2. A Kibocsato dbb tevékenységi kdreinek/termékeinek és/vagy sapégminak ismertetése

A Kibocséto bbb tevékenységei:

» Takaritas és higiénia étevékenység

+ Uzemeltetés

» Fit-out: Miiszaki tanacsadas, tervezés, kivitelezés,
* Kertészet

« Bértextilia szolgaltatasok, munkaruhagyartas

A Takaritas és Higiénia Uzletag tovabbi terilesetbato:

* |rodatakaritas

» Jarniitakaritas

» Koérhaztakaritas

e Ipari és egyéb takaritas

Ezeken a tertleteken a kévetkezolgaltatdsokat nydjtja tgyfeleinek:

« Napi rendszeres takaritas

» Jelenlétes takaritas

« Ugyeletes takaritoi feladatok ellatasa

* Heti takaritds

* Havi takaritas

« Részleges vagy teljes Konagytakaritas

« Uvegfeluletek, homlokzatok specidlis tisztitasa
« Elbzetes ajanlat alapjan egyéb megbizasok
» Kiilsd, burkolt terliletek nyari takaritasa

« Kilss teriiletek téli, rendszeres tisztantartasa
* Rovar- és ragcsaloirtas

o Jarmivek takaritasa

» Parkol6hazak takaritasa
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» Szelektiv hulladékkezelés

« Higiéniai téltbanyagok biztositdsa
« Egészséglgyi takaritas

* Hoeltakaritas

» Sikossag-mentesités

Uzemeltetés Uzletag szolgaltatasai:

« Miszaki Uzemeltetés: épllet szerkezetek, elektromge@észeti rendszerek,
berendezések Uizembe helyezése, karbantartdkadtatése és javitasa,;
épuletfellgyeleti rendszeritkddtetése

« Epités és szakipari munkaiiszaki tanacsadas, tervezés, kivitelezés,deleliszaki
vezetés és ellénzés

« Energetika és energiamenedzsment: energetikaiztes\és tanacsadas, tanusitas és
audit, energiafelhasznélas-optimalizalas

e Szakmai tamogatas:iszaki szaké#i felllvizsgalat, képviselet hatésagi eljarasokban,
garancia, illetve szavatossag kezelése, dokumeéktzs|és, a jogszabalyi és
szabvanydlirasi kornyezet, tovabba az innovaciosddls figyelemmel kisérése,
szaktanacsadas

« Diszpécserszolgalat 7/24-es munkarendbékdaéssel

* Mobil szervizcsoport a sufig megoldast igénglproblémak elharitasara orszagos
lefedettséggel

Fit-out Uzletag:
« Epitési projektek teljes kidebonyolitasa, projektmanagement
* Belss atalakitasi, kialakitasi munkak kivitelezése
* miiszaki tanacsadas, tervezés, kivitelezés,deleliszaki vezetés és ellénzés

Kertészet Uzletag:

* Felmérés

» Kerttervezés

» Kertépités

» Kertfeltjitas

« Kertek fenntartdsa, gondozasa

« Ontozrendszerek tervezése és épitése
e Téli munkék és hészolgalat

* Vizilétesitmények kialakitasa

» E%Yviz hasznositas

* Szaktanacsadas, oktatas

e Kulénleges kertek tervezése és épitése

Dokumentumkezelési Uzletag leanyvallalaton (PFM)Zeresztiil

+ Dokumentumok bértarolasa
e Aktiv dokumentumok nyitott polcos tarolasa
* lratrendezés
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Irattari terv elkészitése igény esetén felllvizaél

Klls6 ugyfélnél tortén kihelyezett irattari tevékenység ellatasa/arcliisal
Dokumentumok digitalizaldsa/ szkennelése A8-t6las0méretig
Té&rolt dokumentumok visszakeresése

Dokumentumok szallitdsa

Dokumentumok bizalmas megsemmisitése/selejtezés
Kihelyezett postakezelési szolgaltatasok (mail rpom

Irattéar koltoztetése

Kulsé irattar zemeltetése

Kutatdészoba

7124 rendelkezésre allas

Bértextilia szolgaltatas vallalatoknak

Munkaruha megtervezése

Munkaruha beszerzése és bérbeadasa

Dolgozok ruhdinak Eurdpai Unio@tasainak megfeléltisztitasa zart rendszerben
Munkaruhak elkészitése, bekészitése dolgozok szekrényeibe,iaolca
Munkaruhak megtervezése, gyartasa és értékedégalmazasa

Textiltisztité szolgaltatas a Kibocsaté mosodaniadllalatain keresztl:

Mosodai szolgéltatas egészséguigyi és kozintézmeényakoda és vendéglatéipar,
egyeéb partnerek részére

Higiénikus (egészséglgyi) mosas, szallitas

Textil javitds

Vegytisztitas

Csereraktar Uzemeltetés

RFID technoldgian alapul6 mikrochipes textilazot®séndszerek
Professzionalis tisztitdszerek és mososzer adagotiszerek

Szakmai tanacsadas

Bértextilia szolgaltatds egészségugyi intézménysks#allodak részére a Kibocsatd mosodai
leanyvallalatain keresztul:

Egészségulgyi és szallodai textilidk megtervezésécsadas a megfélelinyag és
Osszetétel kivalasztasaban

Egészséglgyi és szallodai textiliak beszerzésérégddasa

Egészségligyi és szallodai textiliak Eurdpai Unidrésainak megfeléltisztitasa zart
rendszerben

Egészséglgyi és szallodai textilidklaszitése, bekészitése kulonbozsztalyokra,
terlletekre

Teljeskok szolgéltatas, amelynek kdszéndert a megrendélmentesul a textilia
beszerzés, selejtezés, selejt pbtlas terhe aldl.
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Italautomatak Gzemeltetése a Kibocsatd Refererafa @anyvallalatan keresztul:

» Kavéautomatak kihelyezése és lizemeltetése, meddudégitalok forgalmazéasa

VII.3. A Kibocséaté legfontosabb piacainak bemutatasa rideé teljes forgalmat tevékenységi koronkénti

és foldrajzi bontasban, valamint a Kibocsato veybetyzete

A Kibocséaté megrendéimind a kdzszferabol, mind a piaci szférabol miggfiatoak. A szekaések
hosszutavuak, altaldban hatarozottigde@r-4 éves hosszli megallapodasok. Foldrajzi szetingon
valtozo, de tobb megrendg is orszagos lefedettséget kdvetel meg (OTP,rékan Zrt (korabbi
FHB), Budapest Bank, Kézbeszerzési Ellatésg&zgatosag, MAV, MAV-Start).

A Kibocsato 15 legfontosabb v@e, a szolgaltatasok terilete:

Vevé neve Terlleti bontas
1 | KOZBESZERZESI ES ELLATASI 8IGAZGATOSAG Orszagos
2 | MAV ZRT. Orszagos
3 [ MAV-START VASUTI SZEMELYSZALLITO ZRT. Orszagos
4 | MEGA-LOGISTIC BERUHAZASI ES UZEMELTETESI ZRT. Buagbest
5 | ORSZAGOS RENDR-FOKAPITANYSAG Orszagos
6 | KEZMU Kézhaszni NONPROFIT KFT. Budapest
7 | Nemzeti Ad6- és Vamhivatal Orszagos
8 | MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI NYRT. Budapest
9 [ BUDAPEST BANK ZRT. Orszagos
10{ OTP INGATLANUZEMELTETO KFT. Orszagos
11| VOLANBUSZ KOZLEKEDESI ZRT. Orszagos
12| AIRPORT SERVICE BUDAPEST ZRT. Budapest
13| GYOR-SOPRON-EBENFURTI VASUT ZRT. Vidék
14| JABIL CIRCUIT MAGYARORSZAG SZERDDESES GYARTO KFT Tiszadjvaros
15| EGIS Gyoégyszergyar Zrt. Kdérmend

A Kibocsato 15 legfontosabb v@e szolgéltatasok szerint bontva és a 2020 évivétbte:

Takaritas Uzletag:

Vevo neve Bevétel 2020
1|KOZBESZERZESI ES ELLATASI BIGAZGATOSAG 9 892 679 55|
2| MAV ZRT 6 304 495 9838
3| MAV-START VASUTI SZEMELYSZALLITO ZRT. 5677 861 43P
4| MEGA-LOGISTIC BERUHAZASI ES UZEMELTETESI ZRT. 1 56547 735
5| ORSZAGOS RENDR-FOKAPITANYSAG 727 635 574
7 | Nemzeti Ad6- és Vamhivatal 988 180
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Uzemeltetés:

Vevo neve Bevétel 2020
1| KOZBESZERZESI ES ELLATASI BIGAZGATOSAG 18 181 361 617
2| MAV ZRT. 414 113 904
5| ORSZAGOS RENDR-FOKAPITANYSAG 793 575 35§
7| Nemzeti Ado- és Vamhivatal 878 386 038
8| MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI NYRT. 791 199 77p6
9| BUDAPEST BANK ZRT. 358 690 05%
11| VOLANBUSZ KOZLEKEDESI ZRT. 280 002 963
15| EGIS Gyobgyszergyar Zrt. 332 805 543
FIT-OUT:
Vevé neve Bevétel 2020
1| KOZBESZERZESI ES ELLATASI BIGAZGATOSAG 9 330 047 98P
Bértextilia;
Vevé neve Bevétel 2020
6| KEZMU Kozhasznd NONPROFIT KFT. 887 279 769

9| BUDAPEST BANK ZRT. 422 281 018§
10{ OTP INGATLANUZEMELTETO KFT. 754 859 559
11| VOLANBUSZ KOZLEKEDESI ZRT. 216 093 993
12| AIRPORT SERVICE BUDAPEST ZRT. 407 303 95%
13| GYOR-SOPRON-EBENFURTI VA$UT ZRT. . - 357 978 58

JABIL CIRCUIT MAGYARORSZAG SZERDDESES GYARTQ
14| KFT. 307 170 731
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Arbevétel megoszlasa iizletaganként
/2020. 01-12./

Bértextilia

3369 838910 Ft
5%

0%

Kertészet
206 718 252 Ft

Uzemeltetés
13331 695419 Ft
20%

Takaritas

46%

m Takaritas

B Fit-out
Uzemeltetés

H Bértextilia

M Kertészet

30115087 188 Ft

Fit-out
19362 100 195 Ft
29%

Uzemi eredmény megoszlasa iizletaganként
/2020. 01-12./

6 000 000 000 Ft

5,029,149,211 Ft
5000 000 000 Ft -

4 000 000 000 Ft -

3 000 000 000 Ft -

|L326,924,987 Ft

274,491,265 Ft
33,416,691 Ft

2 000 000 000 Ft -

| -27,381,188 Ft |

Kertészet

1000 000 000 Ft -

Ft -

Takaritds Uzemeltetés Bértextilia

Fit-out

-1 000 000 000 Ft

M Takaritas

m Uzemeltetés
Bértextilia

M Fit-out

m Kertészet
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Az egyes uzletdgak helyzete

Uzemeltetési és Takaritasi Uzletag

Az éplletizemeltetési piaci ismert mérete 15 mildgyzetméter. Elib a Kibocsato és leanyvallalatai altal
kezelt tertlet: 775 ezer négyzetméter. A Kibocsatdkaritasi tizletdg hazai legnagyobb széjeph Facility
Management terlleten (takaritas és épuletizemekefgoen) terlleten I8wersenytarsak 2020-as szamok

alapjan:
Cégnév Arbevétel MHUF Létszam
1. B+N Referencia Zrt. 67 337 4 884
2. STRABAG Property and Facility Services 23 496 637
3. Janosik és Térsai Kift. 14 383 1235
4. P.DUSSMANN Kift. 11 319 1529
5. Kraft FM Kift. 6 833 206
6. Future FM Group 5873 9
7. ATALIAN Global Service Hungary Zrt. 4470 402
8. ISS Facility Services Kift. 4 266 501
9. PROFI KOMFORT Kit. 157p 399

Bértextil €s Mosodai Uzletag

A bértextil és mosodai lizletag 6sszemosodik, ettt kertil bemutatésra.

A bértextil és mosodai piac versenytarsainak areéy@020-ra vonatkozoan az aldbbi tablazatbathtdd
eldl a Kibocsato két leanyvallalataval, a Referamdbsoda Zrt-vel és a Nyirségi Patyolat Zrt-vel:

Piaci szerepbk éves arbevétele

Arbevétel 2020 MHUK

Létszam 2020

Referencia Mosodak Zrt. 3 549,99 480 6
Nyirségi Patyolat Zrt. 858,098 114 %6
Salesianer Miettex Magyarorszag Kft.* 5 530,527 200 ©
Palhalmai Agrospecial Kft. 5 155,32 209 6
Bardusch Bértextil Szolgaltatd Kft. 2 006,32 83 16
Puscho Kereskedelmi Kft. 533,96 3716
Lindstrom Prodem Hungary Kift. 119547 118 6
Linstrom Szolgéltato Kit. 7 058,75 243 16
CWS-BOCO Hungary Kift. 2 936,57 100 6

*2019-es adatok, a 2020 évi még nem elérhet

A helyzetet arnyalja, hogy az egyes cégek egyéekmwséget is végezhetnek, végeznek. Egyes korhazak
rendelkeznek mosodai kapacitassal, ezeket kimutatmézkes, a korhazi tevékenységgel folyik egybe.
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VIl.4. A Kibocsato stratégiai partnere(i), valamint egyiitkodés ezen stratégiai partnerekkel
Uzleti Partnerek
Allami megbizasok

» Kozbeszerzési és Ellatasiifazgatdsag: takaritas, Uzemeltetés

» Uzsoki Kérhaz: Egészségugyi tisztitas

* Nyiré Gyula Kérhaz: Egészségugyi tisztitas

« Allampolgéri Jogok Biztosanak Hivatala: Uzemeltetés

» Orszagos Rertulf 6kapitanysag: takaritas

« Magyar Allamkincstar: takaritas

« MAV zrt. Allomasok, vaganyok takaritasa, ho- ésosiagmentesitése
«  MAV-START Zrt. Vasuti szerelvények takaritasa

Vallalati megbizasok

+  GYOR-SOPRON-EBENFURTI VASUT ZRT. jartitakaritas

* OTP BANK Nyrt.: teljes vidéki fiokhal6zat takarits

» Budapest Bank: takaritas, lizemeltetés

 MAGYAR POSTA ZRT. Irodatakaritas, bértextilia

+  MVM OVIT ORSZAGOS VILLAMOSTAVVEZETEK ZRT. Irodataketas

» Antenna Hungéria: Takaritas, klimatechnika

« Mega-Logistic Beruhazasi Es Uzemeltetési ZRT. Egfgizgyi tisztitas

« BOS Automotive: ipari takaritas

» JABILCircuit Hungary Kift.: ipari takaritas

» Budapest Airport: takaritas

+  MOL Nyrt. Uzemeltetés, takaritas

» EGIS Gyogyszergyar: Uzemeltetés

« DANA Hungary Kft. Uzemeltetés

» Sealed Air: ipari takaritas, Uzemeltetés

« Lagardere (Groupama Arena): Uzemeltetés, takaritas

* VALEO Auto-Electric Magyarorszag Kft. Bértextilia

+  PRO-TEAM REHABILITACIOS KOZHASZNU NONPROFIT KFT. béextilia
szolgéltatasok

« KEZMU Kdzhaszni NONPROFIT KFT. bértextilia szolgaltakaso

* Adorjan-Tex: bértextilia

VIL5. A Kibocsato lzleti stratégiajanak (rovid) 0sszedtaga

A Kibocsatd stratégidja, hogy Ugyfeleinek mindegaal szolgaltatast tudjon nydjtani, ami az
ugyfélnek nem alaptevékenysége és az éplletébdajahoz, telephelyéhez kapcsolodik. Ezért lett
piacvezelh Magyarorszagon a takaritasi piacon, lett egyenjgsebb szerefilaz épuletiizemeltetés,

a kertészet, a mosodai szolgaltatasok és az okttatizletdgakban. Célja, hogy tgyfelei minden
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szolgaltatast egy ké#b tudnak kivaldé mibségben megkapni, és a kulonboizletagakhoz
kapcsolddé tgyfelek egyre tébb szolgaltatast rémdek meg a vallalat mas Uzletagaitdl is: pl. a
kérhdz mar nem csak takaritast kér, hanem mosaddjdtatast is, az iroda a takaritas mellé
megrendeli az irattarolast, vagy az Gizemeltetést is

A Kibocsatd célja, hogy ezen szolgaltatasokat tbfgjlessze, a legmodernebb technol6giakat
alkalmazva az uUgyfelek kiszolgélasi szinvonalaftgav Ezért kezdett bele a Kibocséaté a takaritd
robot fejlesztésébe, tervez beruhazasokat a jeflemelavult technolégiat alkalmazé magyarorszagi
mosodai piacon és fejleszt online applikacidkatumkak szervezésére, eltenésére. A Kibocsato
minden teruleten az adott 4gazat leghatékonyablitkdd$, legjobb szolgaltatast nydjtd cégévé
kivan valni.

Ezen célok eléréséhez a Kibocsaté a legmoderndlaltetidanyitasi rendszereket vezette be, ezaltal
pontosan tudja mérni a hatékonysagat €s meg tlajjazni a stratégiai dontéseket.

A Kibocsaté célja, hogy ne csak Magyarorszagon dagyelen, hanem ki tudjon I[épni
szolgaltatasaival a nemzetk6zi piacra is. Ezéazésszagkockazat csokkentése érdekében vasarolta
meg az ISS Global A/S kelet-eurdpai leanyvallat@@?1 marciusiban. Ezaltal a Kibocsato belépett
a cseh, a szlovak és a roman facility managememogia €s arbevételének korulbelll 25%-a
kulfoldrél fog szarmazni. A Kibocsatonak célja tovabbi magga kilfoldi felvasarlasokkal is
erésiteni a csoport régios vedgioziciojat.

Ebben, ha sziikséges, akkor eggstlei részvénykibocsatason keresztikebevonas is segithet.

38



VIII.

VIII.1.

VIII.2.

VIIIL.3.

VIil.4.

A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG ELMULT KET EVENEK
PENZUGYI HELYZETER OL ES A MUKODES EREDMENYER OL

A Kibocsato uzleti tevékenysédebzarmazo eredményt jeléaen befolydsolod 1ényeges ténfkez
bemutatasa

Az alabb talalhato tablazatok adatai 2018, 2012020 vonatkozdsdban a PwC Magyarorszag
kdnyvvizsgald altal ellefrzott adatok.

A Kibocsato arbevételének alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Ertékesités Nettd Arbevétele (ezer forintban) 23 276 754 36 066 380 67 336 538

2018-rol 2019-re tobb uj, jeleid tgyféllel indult egyuttritkddésink a meglévstabil tgyfelek
mellett, melyek feldisek az 55%-o0s arbevétel novekedésért. A teljeggdyé nélkul a nagyobb
ugyfelek takaritasi teriileten a Budapest Bank fidébata, a Jabil, a Kormanyhivatalok, MAK
fiokok, illetve az ORFK. Uzemeltetési teriiletemdlilt az ORFK és az OKI lizemeltetése, mig fit-
out Uzletagunk ~8mrd Ft 6sszegben végzett kiviediemunkakat 2019-ben.

2019-6l 2020-ra a tortéh 31 mrdFt 6sszdgarbevétel ndvekedésének hatterében egyrészt @ covi
hatas &ll, ugyanis takaritdsi Uzletagunk jélenextra megrendeléseket generalt a jarvany
belobbanésa 6ta, melyek mellett Uj jetesstbb tgyfélként az Alkotmanyvédelmi hivatal takesét

is elnyertiik, illetve a MAK, Kormanyhivatalok ésBaidapest Bank is mar egész éves forgalmaval
jarult hozza az uzletadg kiemelkietbrgalomndvekedéséhez. A jairds korhaztakaritas terileteken
is extra arbevételt hozott a jarvany, tovabba 20201-el a MAV Start kdzbeszerzés CGjboli
megnyerése is kedwdlzb arakat eredményezett.

Miikodési raforditasok

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Mikddési Koltség Osszesen (ezer forintban) 21 195 423 31 841 069 61 999 969

Az arbevétel ndvekedésével egyenesen aranyosdik@dési koltségek isdmek eévbl-évre az
megrendelésallomanynak koszortieest.

A Kibocsat6 Uzleti tevékenységének eredménye

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.3] 2020.12.31

Uzleti Tevékenység Eredménye (ezer forintban) 2214242 4367958 6 308 861

Az arbevétel novekedésével az uzleti tevekenységdnagny is 6 évrol-évre az U
megrendelésallomanynak koszordieest.
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VIIL.5. A Kibocsato pénzugyi eredménye

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Pénzigyi Miveletek Eredménye (ezer forintban) 773539 162890 -19 529

2019-ben 797.872eFt 6ssiekapcsolt vallalkozastol kapott jaré osztalék ézededés okozta a
kiemelked pénzigyi eredmény, ami 2019ban mar csupan 80.50@®It, viszont 2020-ben a
fizetett kamat allomanyunk annyival mégi hogy a pénzigyi eredményink veszteségessé valt.

VIII.6. A Kibocsat6 adozott eredménye

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Adézott Eredmény (ezer forintban) 2748349 4075123 6 736 846§

Az arbevétel ndvekedésével az adozott eredméng &vibl-évre az Uj megrendelésallomanynak
kdszbnheien.

VIII.7. Befektetett eszkdzok

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.3] 2020.12.31
Befektetett Eszkdzdk (ezer forintban) 4912433 5029480 8158536

A befektetett eszk6zdkben 2019-r6l 2020-re beéMekedés oka egy tartdsan adott kdlcsén kapcsolt
vallalkozasban ( 1.385mFt) tovabbé kisérleti fejiés aktivalt értéke (326mFt)

VIII.8. Forgbeszkdzok

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Forgbeszkozok (ezer forintban) 7 345 143 18923 67( 40 022 413

A forgbeszkozok allomany nodvekedésétegyrészt a thegkedett veballomany, masrészt a
bankbetétek kedvézalakulasa befolyasolta.

VIII.9. Forrasok

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.3]
Forrasok (ezer forintban) 12 401 119 24 529 325 50 864 217

A forrdsok 2019 évi emelkedését a 10mrd Ft ékékvénykibocsatas, 2mrd szallitd ndvekedés
eredményezte. 2020 évi novekedés legnagyobb tdteldig: 12.8mrdFt vesktsl kapott ebleg,
1.1mrd atvaltoztathatd kotvények, szallitoi allomaibvekedése, sajdtke elemek valtozasa
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VII1.10. Informé&ciok a Kibocsatdé meglévfolyamatban 16§ és jowbeli beruhazasairdl és befektetéseir
Akviziciok:

1. Nyirségi Patyolat Zrt.
Nyiregyhazan ritk6dé mosoda, mosodai szolgaltatasokat nyudjt vallakgprévat tgyfelek szamara.
A jogelsdét 1990.08.13-an alapitottak, tébbszori atalakitas a B+N Referencia Zrt. 2020.01.06-
an vasarolta meg.

Nyireségi Patyolat 2019 2020
Arbevétel 770 334 858 098
Adozott Eredmény 55 694 58 714
Addbzas ebtti Eredmény 61 544 68 355
Uzemi eredmény 62 273 67 908
ECS 32 622 28 970
Sajat bke 564 062 808 755
Mérlegf6osszeg 727 902 970 669
Sajat bke/mérlegbdsszeg 77,49% 83,32%
Igénybe vett hitel 6sszege 0
Fenndllé hitel 6sszege 0
Bevételek alakuldsa
Megnevezés 2019 2020
Ertékesités nett6 arbevétele 770 B34 858 098
Egyéb bevételek 11642 26 915
Pénzugyi niveletek bevételei 7 737
Osszesen 781 983 885 75(Q

Az értékesités bevételeinek Iényeges tevékenysagelnt bemutatasa

Megnevezés 2020

Textil, srme mosasa, tisztitasa 795 487
Textil kiskereskedelem 2201
Textilaru javitdsa, bérbeadasa 46 759
Osszesen 844 447

2. ISS Global A/S Kelet-europai Klaszter

Az 1901-ben, Koppenhagaban alapitott ISS Csoporvildag egyik legnagyobb, nemzetkdzi
létesitménylizemeltétszolgéaltatdja, sokéves nemzetkdzi tudassal észtgattal. A Klaszter az ISS
Csoport megvasarolt leanyvallalatait tartalmazizhalis Ugyfelek nélkal.
A 2021. mércius 30-an megvasarolt entitasok:
- Csehorszag:
ISS Facility Services s.r.0./B+N Czech Republiciligcservices s.r.o.
ISS Sprava Budov s.r.0. /B+N Czech Republic SpBudov s.r.o.

41



- Szlovakia:
ISS Facility Services spol. s r.0./B+N Slovakia ifgcServices spol s.r.o.
ISS Security Services spol. s r.o0. /B+N Slovakiuig Services spol. s r.o.
- Roménia:
ISS Facility Services S.R.L./B+N Facility SevieR%..

- Magyarorszag: ISS Facility Services Kft./B+N Magyrszag Kift.

Fébb pénzlgyi adatok:

/A Klaszter az ISS Csoport megvasarolt leanyvéabalaartalmazza, globdlis iigyfelek nélkl/.

2019 2020 2020 vs.
Pénznem: 000 € cz SK HU RO teljes cz SK HU RO teljes 2019

klaszter klaszter (%)
Bevételek 40 346 18 036 11 492 13 877 83 751 36 551 13 480 8 158 12 549 70738 (16)
Kozvetlen koltségek (32 119) 62105) (9866) (11 108 (68 734 (28 485) (10818) (6 943) (9 959) (56 205 18)
Egyéb elsdleges ktg (2972) (1062) (459) 947 (5 440) ©3% (712) (251) (888 (4 459 18)
Fedezetl 5255 1334 1167 1822 9 577 5457 1950 964 1702 10 074 5
EBIT 991 (250) (178) 646 1210 1836 (701) (131) 664 1667 38
Adozas ebtti er. (68) (654) (711) 15 (1 283) 1322 (1054) 899 1339 2 506 (295)
Nett6 nyereség (67) (532) (1 036) 11 (1624 1002 (1371) 753 1042 1426 (188)
Korrigalt EBITDA 2 641 700 212 944 4 497 3058 1 500 229 960 5747 28
Mutatészamok (%)
Fedezetl eredmény 13,0 7,4 10,2 13,1 11,4 14,9 14,5 11,8 13,6 14,2 24,5
Korr. EBITDA er. 6,5 3,9 1,8 6,8 54 8,4 11,1 2,8 7,6 8,1 51,3
Netté haszonkulcs 0,2) (2,9) (9,0) oj1 1,9) 2,7 (10,2) 9,2 8,3 2,0 (204,0)

Forras: Bkonyv; tartalmazza a kivalas hatasait
. A korrigalt EBITDA azokkal a korabbi tételekkeitt leképezve, ami nem befolyasolja a B+N integrétén fennallé Gigymenetet, tehat nem veszi figyble az ISS struktirabdl adédé rendszeres,
vagy egy dsszégtételeket, mint pl. az egyszerei eredmény modasiigesk, illetve az ISS Global korabbi tovabb terhelései.

ISS Global A/S Kelet-eurépai Klaszter rovid szovebemutatasa:

2020-ra a bevétel 16%-kal csokkent, a lejaré ISDFIs szerdgdések, megsné allami szerédések, nem
profitabilis szerddések kivezetése, megvaltozott szolgaltatasok &Sakivalas miatti bizonytalansag miatt.
Kordbban az EBITDA cstkkenése a 2018 - 2019 kddétsorban a viszonylag stabil orszagkdltségeknek
volt betudhat6, amelyek csak kis mértékben csolkeatbevételek nagyobb csokkenéséhez képest. Bz 202
ra atlendilt a pozitiv oldalra, a koltségek cstk&sének hatasara, illetve a portfolio tisztitasisakolt egy
EBITDA felhajté hatdsa. Tehat a 2020-as évre sikeriivelni a klaszter eredményességét, év / éwvoalap
sikerllt 51%-al ndvelni a korrigélt EBITDA arrést.

Tovabbiakban a 2020-as netté nyereségekre hatasdtst a kovetked tételek:

Csehorszag: osztalék kivétele az ISS Bulgaria hdfajatbdl, az ISS Bulgéria és ISS Optimal résdése
eladasabol szdrmazod bevételek, az ISS kivalaslddinszo bevételek és raforditdsok céltartalék képzés
illetve a 2020 elején tortént IT incidenssel feliiékoltségek.

Szlovakia: Céltartalék képzés ki nem fizetett saltbgasok utan, ami egy jeléstigyféllel kapcsolatban allt
fent (Jaguar Land Rover).

Romania: Philip Morris szebdés eladasabol szarmazo rendkivili bevétel, ez@ssies nem szerepelt a
klaszter megvételében.

Ezek a tételek mind kikerlltek a korrigalt EBITDradményekd.
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VIIL.11. Tokeforrdsok bemutatasa mind rovid, mind hosszu tdgamt tke, hitelek mértéke, lejarata,
fajtaja, EU-s és allami tAmogatasok)

1. Sajat tke alakulasa

Sajat toke alakuldsa 2018-2020.12.30 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
D. |Sajattéke 4106169e R 6097292eH 9852222e Ht
l. Jegyzettdke 10 000 e Ft 2 200 000 e At 2 200 000 e Ht

Ebbol: visszavasérolt tulajdoni részesedés
Il. | Jegyzett, de még be nem fizetéid (-)
lll. | Téketartalék
IV. | Eredménytartalék 1347820 e|Ft-192831e Ft 1942292 e Ht
V. |Lekotott tartalék 15 000 e Ft
VI. |Ertékelési tartalék
VII. | Ad6zott eredmény 2748 349 e|F4 075 123 e Kt 5709 930 e Ht
2. Hitelek alakulasa:
Hitelek alakuldsa 2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
F. | Hitelek 6sszesen 3483961eH 10010000e R 11100002 e H
Ebbsl:
Il. |Hosszu lejarat kotelezettségékhitelek 187 500 e Ft 10 000 000 e Ft 11 100 000 e H
5. | Egyéb hosszu lejaratu hitelek 187 500 e Ft 0 e Ft 0 e Ft
Rovid lejaratu kotelezettségeakthitelek,
[ll. | kolcsdnok 3296 844 e Ft 10000 e Ft 2 e Ft
1. |ROvid lejaratu kdlcsonok 383e Ft 10 000 e Ft 2 e Ft
Hosszu lejératu hitelek 1 éven belll esedékes
része 150 000 e Fit 0 e Ft 0 e Ft
2. | Rovid lejaratu hitelek 3296 461 e|Ft 0eFt 0 e Ff
3. Hitelek &llomanya 2020.12.30-an:

Hitelezé neve Deviza ?]r;ag]r;]sez\/i(rac;zééssé H;jtikzeergé Lejaratok Hitel dszrz]ege P4
Takarék Kereskedelmi Bank Zit. HUHF  Folyészamlakilet 300 000 000 2021.08.31 0
Takarék Faktorhaz Zrt. HUF| Faktor keret 2 000 000|hatarozatlan
Osszesen HUF | Keretek 6sszesen 2 300 000 0
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4. Allami tamogatasok:

VEKOP-8.5.2-17 — Munkahelyi képzések tamogatayvetplatok munkavalladi szaméra

A nyertes palyazatnak koszonbem 2020.6sz6l 0sszesen 208 munkatarsunk képzését tudjuk
megvaldsitani. A résztvél tobb mint 60%-a a takaritdsi Uzletdg alacsonydieglosztasu és
kvalifikacioju dolgozoja kozal kerll ki, akik OKJ-mitézménytakaritd képzésben részestlilnek. A
vezetk és az adminisztracioban dolgoz6 munkatarsakadigitrastudas, IT és menedzsment (hatékony
egyuttmikodési, kommunikacids, projektmenedzsment, hatékoagkavégzeés) tréningeken vesznek
részt. A tamogatas 6sszege: 59.929.000 Ft

2019-1.1.1-PIACI-KFI-2019-00405

Autoném, UV fénnyel fefitlenits, mesterséges intelligencia alapt akadalyfelisnsetéstiikods
fert6tlenits robot fejlesztése
A tamogatés 6sszege: 216.585.751 Ft
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IX.1.

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISEL OK, MUNKAVALLALOK

A Kibocsat6 tgyvezetése, tulajdonosi eltease, valamint a kulcsfontossagl munkatarsai
A Kibocsat6 tulajdonosi struktiraja

A Kibocsato tulajdonosa és vezérigazgatoja Kis-Pzéini Ferenc.

Kis-Szdlgyémi Ferenc az egyedili tulajdonos 20%kb-6t

Kis-Szo6lgyémi Ferenc vezérigazgatokent 2013 étatvezKibocsatot.

A Kibocsat6 tgyvezetése:

A Kibocsato lgyvezetését a Vezérigazgato latjaalkdt, az egyszemélyi részvényes valaszt meg
illetve jeldl ki. A Kibocsato vezérigazgatodja azyeduli tulajdonos Kis-Szélgyémi Ferenc.

A Kibocsato vezérigazgatoja rovid szakmai onéletraj
* Iskolai végzettségek

0 Banki Donat Miszaki Biskola — mérnok
o0 Koézgazdasidgtudoméanyi Egyetem
o MBA

» Szakmai tapasztalatok

Diak Munka Studio — alapité Ugyvedet

Monitoring System Technology Kft. — alapité Ugyvize
DEFI Reklam Kft. — felligyéibizottsag tagja
Multireklam Zrt. — értékesitési és marketing igadga
Coordinfo Kft. — niszaki és marketing igazgat6

B+N Referencia Zrt. — tulajdonos, vezérigazgatd

O O0OO0OO0OO0Oo

A Kibocsatonal nem fkddik Felligyeb Bizottsag.

A Kibocséatonal nem fkodik Igazgatdsag, a Kibocsatoé iranyitasat a vgagégato latja el.

A Kibocsat6 kulcsfontossdgu munkatarsai s ezemégéek) rovid szakmai 6néletrajza:

A Kibocsatd napi szitit miikédésének, feladatainak teljesitése érdekébeny) (egeérigazgatoi
tisztség, valamint a Kibocsat6 tevékenységeinelesad@rére tekintettel 4 (négy) vezérigazgato-

helyettesi tisztség kerllt kialakitasra. A vezéxgmto-helyettesi tisztséghez a Kibocsatonal
cégjegyzési jogosultsaggal csak Szij Csaba Uzeterigazgatd helyettes rendelkezik.

Szij Csaba

Munkaviszony kezdete: 2014.08.30
Munkaviszony idtartama: Hatarozatlan

Kibocsato keretein beldl Uzleti vezérigazgat6-eéiys

Szakmai életrajz:

45



IX.2.

IX.2.

IX.3.

Iskolai végzettségek
0 Banki Donat Miszaki Biskola — gépészmérnok
0 Banki Donat Miszaki Fiskola — ntiszaki tanar
Szakmai tapasztalatok
0 Budapesti EBmii Rt. — beruhazas-iranyité mérnok
ABB Power Generation Kft. — gépészmérnodk
DTZ Hungary Kft. — Property Management Osztalysaaki vezet
Honeywell Szabalyozastechnikai Kft. — Facility Mgeaent diviziovezét
Unicredit Bank Hungary Zrt. — K6zponti beszerzésiat
B+N Referencia Zrt. —vezérigazgato, operatiikidésért feldls igazgatod

O O0OO0OO0Oo

A Kibocsato fentiekben megjeldlt vedet tisztségvisdiivel, illetéleg kulcsfontossagu
munkavallaléival szemben az elmualt 3 (harom) évHefolytatott barmilyen, a szakmai
tevékenységikkel kapcsolatos eljaras nem volt fobthan.

A Kibocsato létesdtokirataban, illeleg belg szabalyzataban az igazgatasi, iranyito és feliggyel
szerv tagjaira vonatkozélib rendelkezések 6sszefoglalasa

A Kibocsaténal nem fkdodik Felligyeb Bizottsag, lasd 1X.1.
A Kibocsaténal nem dkodik Igazgatdsag, a Kibocsatoé iranyitasat a vgaégato latja el, 1asd 1X.1.

A Kibocsato fentiekben megjeldlt veddisztségvisdlivel, felligyeb bizottsagi tagjaival, illéteg
kulcsfontossagt munkavallaléival szemben az elr@u(harom) évben lefolytatott barmilyen, a
szakmai tevékenységukkel kapcsolatos eljaras nénfiolgamatban.

A Kibocsato létesftokirataban, illeleg belg szabalyzataban az igazgatasi, iranyito és feliggyel
szerv tagjaira vonatkozélib rendelkezések 6sszefoglalasa

A Kibocsato6 alapszabalyanak 8.1-es pontja alapjdrsngazgatosag:

LA tarsasag lgyvezetéseként igazgatdosdg kinevezésém kerll sor, az igazgatdsdg jogait
vezérigazgato gyakorolja, és a vezérigazgato kéjpagarsasagot.”
Az alapszabaly 8-as pontja rendelkezik a vezérg@ztpvabbi feladatairdl, kotelezettségeirA
Kibocsato Szervezeti ésiodési szabalyzata tovabb részletezi. Ezek 6sdaddisg:

» A vezérigazgato képviseli a tArsasagot

» Vezérigazgat6 feladatait személyesen és onalldmndia

» Vezérigazgat6 feladatai:

0o Eves beszamol6 részvényesek elé terjesztése

Alapszabaly vezetése
Javaslatok, éterjesztések a részvényesek felé
Kodnyvelés biztositdsa
Részvénykonyv vezetése
Munkaltatéi jog gyakorlasa

O O O0OO0Oo

A Kibocséto alapszabalyanak 11-es pontja alapjacsriielliigyedbizottsag.
A Kibocsato 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssgy) szavazati joggal rendelkeilajdonosa

A Kibocsatonak egyetlen részvényese van, Kis-S#itgyerenc.

A Kibocsato nyilatkozik, hogy az 5%-nal nagyobbajdbni részesedéssel biré tulajdonosai &ltér
szavazati jogokkal nem rendelkeznek.
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A KIBOCSATORA VONATKOZO PENZUGY! INFORMACIOK

A Kibocséatd két utolsé lezart Gzleti évére vonatiaz a jelen Informéaciés Dokumentum 1. szamu
mellékletében adja meg a Befekifetészére a sziikséges informéciokat az auditadt Beszamoloi
adataival, az alabbiak szerint:

0] mérleg;

(i) eredménykimutatas;

(i)  kiegészity melléklet;

(iv)  Uzleti jelentés.

A Kibocsato konszolidalt éves beszamolot készitkateszolidalt éves beszamolo készitésére nem

kotelezett. A Kibocsétoé a fentiek szerint a konii#dt pénzigyi adatokat is az 1. szamu mellékletben
bocsétja a Befekték rendelkezésre.
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XI.

NYILATKOZAT AZON BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY  EGYEB
HATOSAGI ELJARASOKROL, AMELYEKNEK ERTEKE A KIBOCSAT O SAJAT
TOKEJENEK 10%-AT MEGHALADJA

A Kibocséatd kijelenti, hogy nincs vele szemben alyair6sagi, valasztottbirésagi vagy egyéb

hatosagi (pl. add) eljaras folyamatban, dleg a Kibocsaté legjobb tudoméasa szerint nem fegtyeg
olyan eljaras a Kibocsatot, amely a Kibocsato sak#jének 10%-at meghalado ériek
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XIl.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsaté vonatkozdsaban lényegesnek kellbgiteni a Kibocsatdé szokasos lzletmenete soran
kotott szerddéseken kival minden olyan fontosabb sédéxst, amelyek értelmében a Kibocsatot
olyan kotelezettség terheli, ildeg olyan jogosultsaggal rendelkezik, ami jefsgggel bir a
Kibocsaté megitélése vagy az altala kibocsatotv&iek ertékelése szempontjabaol.

A Kibocsatonak nincs tudomasa a szokasos uzleékeswségen kivul kotott olyan lényeges
szerddéshl, amely alapjan a Csoport barmelyik tagjat olydtelezettség terhelné, illetve olyan
jogosultsadggal rendelkezne, ami jetesdtggel bir abbol a szempontbdl, hogy a KibocséEsteeni
tudja a Kotvények tekintetében a Befekkdiel szembeni kitelezettségeit.
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XII.

XIIL1.

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatas célja és a bejbforrasok felhasznalasa

A Kibocsatas célja, az ISS Global A/S kelet-eurédaanyvallalatai megvasarlasanak
utofinanszirozasa, tovabba hazai és/vagy kulfoldisadai és/vagy takaritdéi piacon toén

terjeszkedés

A Kibocsat6 a Kibocséatas soran bejderrasokat a kovetkék szerint tervezi felhasznalni:
A kotvények kibocsatasa utan a forras a Kibocskiah @ kovetked projektekbe keril befektetésre:

(i) ISS Global A/S cseh, szlovak, roman és magyar le&dlajatanak megvasarlasa - 55%;
(i)  Tovéabbi kulfoldi FM vallalatok akviralasa - 45%;

A Kotvényen alapuld kotelezettségek Kibocséatéd iétel]esitése tervezett pénzigyi fedezetének
bemutatasa:

A Kotvényen alapulo fizetési kotelezettségek tégssnek tervezett pénzugyi fedezetéil a
Kibocsato étevékenységéth szarmazo adozott eredmény szolgal.
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XIV.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK iTELT INFORMACIOK

A Kibocsaté MRP programot inditott, melynek keretéliels- és kdzépvezséinek biztosit hosszu
tavi programot. Ennek keretében a Kibocsatd 2020-4al00.000.000,- forint 6ssZeg
atvaltoztathat6 kotvényt bocsatott ki, amely nelEP keretében, hanem a Kotvésiytiggetlendl
kerilt kibocsatasra és semmilyen formaban nem &igghocsatassal tervezett forrasbevonastél és
annak visszafizetésit
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XV.

XV.1.

XV.1.1.

A KOTVENYHEZ KAPCSOLODO INFORMACIOK

A Kotvény feltételei

A Kotvény jellemsi

A Koétvény elnevezése:
ISIN azonosito:

Kibocsato:

Forgalmazé:

Felhatalmazas a Kibocsatasra és a
Regisztracios Eljarasra:

A Koétvény jellege:

A forgalomba hozatal tipusa:

Bejelentés, jévahagyas, engedélyezés:

B+N 2031/A
HUO0000360623

B + N Referencia Ipari, Kereskedelmi és
Szolgaltaté Zartkdien Miakods
Részvénytarsasdg (székhely: 3644 Tardona,
Katus domb 1.; cégjegyzékszam: 05-10-
000479)

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.;
cégjegyzékszam: 01-10-041206)

A Kibocsatasra és Regisztracidos Eljaraséara
vonatkozé felhatalmazast a Kibocsaté egyedili
részvényesének 2021.05.17. napjan hozott
1/2021. majus 17. szamu hatarozata tartalmazza.

A Kotvény a Kibocsété kozvetlen, feltétel
nélkdli, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesiti meg. A Kotvény a
Kibocsaté mindenkori fennallé egyéb, nem
biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel
egyenrangu a felszamolas vagy végelszamolas,
illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett
végrehajtas soran  koveténd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket,
amelyek elébbséget élveznek az iranyado,
felszamolasra, végelszamolasra, végrehajtasra
vonatkozé vagy egyéb jogszabalyok alapjan.

A Kibocsatas sordn a Befekighek vételre
ajanlott Kotvények teljes mennyisége azonos
jogokat és koételezettségeket testesit meg.

Az MNB altal inditott NKP keretében tortén

a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdésének
a), és c) pontjai szerint miislle forgalomba
hozatal, amelynek lezarasat kdaved0 napon
belll a Kétvény regisztralasra kertil az XBond
Piacra (a BET altal tfkodtetett XBond
multilaterdlis kereskedési rendszerbe).

A jelen Informéacidés Dokumentum nem rasill
a Prospektus Rendelet és a Tpt. szerinti
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A Kotvény megjelenési formaja:
A Koétvény tipusa:

A Kibocsatas teljes 6sszege
(6ssznéverték):

Bevont forrds dsszege:

A Koétvények darabszama:

A Kotvény névértéke — cimletbeosztas:
A Kotvény pénzneme:

Futamidé:

Lejarat napja:

A kibocsétas napja:

Az elszamolasi nap (értéknap):

A Kotvényvasarlok kore:

tajékoztatonak, azt a Fellgyletnek nem kell
jévahagynia vagy engedélyeznie.

A Kotvény XBond  Piacra  tortén
regisztraciojaval osszefliggésben a Kibocséatd
koteles a jelen Informacios Dokumentumot a
BET-hez benyujtani. A Kétvény XBond Piacra
tortérd regisztraciojara és a Kotvénnyel az
XBond Piacon valé kereskedésre a jelen
Informaciés  Dokumentum BET  Altali
jovahagyasat kovéen kerulhet sor.

Tekintettel a Prospektus Rendelet 1. cikk (4)
bekezdésének a), és c) pontjaira, a Prospektus
Rendelet (14) preambulumbekezdésére, és a
Tpt. 15. 8§ (1) bekezdésére a Kibocsaté nem
koteles tajékoztatod kozzétételére a
Kibocsatassal, a Regisztracios Eljarassal és a
regisztraciot kovéen az XBond Piacon valo
kereskedéssel 6sszefliggésben.

Dematerializalt kbtvény
Névre sz06l6 kdtvény

13.200.000.000 forint

13,19 milliard forint

264 darab

50.000.000 forint / darab

Forint

2021. janius 24. — 2031. junius 24.

2031. junius 24.

2021. janius 24.

2021. junius 24.

A Kibocsatas soran a Kotvény kizardlag a
Prospektus Rendelet 2. cikk e) pontja szerint
minésitett  befektéinek mirbstls  aldbbi
személyek részére kertlt a Forgalmazé
kozremikddésével felajanlasra, amelyekben a
Kibocsaté nem rendelkezik a Ptk. 8:2. 8§ (1)

bekezdésében meghatarozott tobbségi
befolyassal:
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A forgalomba hozatal mdédja:

A forgalomba hozatal helye:

0] Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest,
Szabadséag tér 8-9.);

(i)  MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.);

(iif)  Takarékbank Zrt. (1117 Budapest, Magyar
Tuddsok korutja 9. G. éplilet);

(iv)  OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador
u.16.)

(v) KDB Bank Eurépa Zrt. (1054 Budapest,
Bajcsy Zsilinszky Ut 42-46.)

(vi)  MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkin
Mkods Részvénytarsasag (1051
Budapest, Nador u. 31.)

(vii) Diéfa Alapkezet Zartkofien Mikods
Részvénytarsasag (1013  Budapest,
Krisztina tér 2.)

(viii) Dial6g Befektetési AlapkezélZartkorien
Mkods Részvénytarsasag (1037
Budapest, Montevided u. 3./B);

(ix) MFB Invest Befektetési és Vagyonkezel
Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag
(1027 Budapest, Kapés utca 6-12.);

x) EQUILOR  Alapkezel  Zartkotien
Mkods Részvénytarsasag (1026
Budapest, Pasaréti ut 122-124.)

(xi) MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci u.
38.)

A forgalomba hozatali eljaras lezarasat
kovetben, a Regisztraciés Eljaras soran a
Kibocsaté és a Forgalmazé nem tett a
Koétvényre vonatkozé nyilvanos ajanlattételnek
minésuls kozlést.

A Kotvény a BET MMTS1 aukcios kereskedési
rendszerén keresztul lebonyolitott értékpapir-
aukci6 (nem nyilvanos ajanlati kdnyves
értékesités) keretében kerilt forgalomba
hozatalra.

Magyarorszag

54



A Kotvényhez kapcsolddé jogok:

A Koétvény atruhazhatosaga:

Atvaltas:

A Tpt. 12/B. &8 (1) bekezdése szerint a
Kotvényben a Kibocsato arra kotelezte magat,
hogy az ott megjeldlt pénzdésszegnek aireel
meghatarozott kamatat, valamint a megjelolt
pénzosszeget a  Koétvény  mindenkori
tulajdonosadnak (a Kotvénytulajdonosnak) a
megjelolt idben és médon medfizeti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényen
alapulé kovetelések a Kibocsatdval szemben
nem évilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Kotvény alapjan
megille jogosultsagok:

() a Kotvény lejaratakor, illetve a
kamatfizetési napokon a Kibocsatotol a
Kotvényben meghatérozott 06sszeg és
annak az ére meghatarozott mérték
kamatanak kifizetését kovetelni;

(i) a Kotvény megszerzése 6l a jelen
Informacios Dokumentumt és az abban
hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabalyokban
meghatarozott éketes tdjékoztatast a
Forgalmazo6tol a befektetési szolgéaltatasi
tevékenység végzésérés a kiegészit
szolgaltatasokrol szol6 Gzletszabalyzata és
a jelen Informéaciés Dokumentum szerint
megkapni;

(i) a Kotvényt annak futamideje alatt a

vonatkozo jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan
birtokolni, biztositékul adni és a jelen
Informécios Dokumentummal

0sszhangban elidegeniteni;

(iv) gyakorolni a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt, a
Kotvénytulajdonost megillétjogokat; és

(v) gyakorolni a Tpt.-ben és az iranyado
jogszabalyokban meghatérozott egyéb
jogokat.

A Kibocsat6 nem korlatozta a Kotvény
atruhazasat.

A Koétvény nem ad jogot mas értékpapir vagy
egyéb pénzigyi eszkdz atvéltas Gtjan vagy mas
mdédon tortét megszerzésére.
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Visszavaltas a Kibocsato dontése
alapjan a lejarat napja elétt:

Visszavaltas a Kétvénytulajdonos
dontése alapjan a lejarat napja ditt:

A Koétvényen alapulé kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi fedezete:

Torlesztés:

Munkanapra es6 kifizetések:

Fizeté Ugynok:

A Kotvénytulajdonosok értesitése:

Nincs ilyen visszavaltasi lehetég.

Nincs ilyen visszavaltasi lehetég.

A Kotvényen alapul6 fizetési kotelezettségek
teljesitésének pénzigyi fedezetéll a Kibocséatd
fotevékenységéth szarmazo adozott eredmény
szolgél.

A Kotvény tkedsszege az alabbiak szerint egy
0sszegben kerul torlesztésre 1 darab 50.000.000
forint névérték Kotvényre vonatkozoéan:

2024. jlnius 24.: 6.250.000 forint
2025. junius 24.: 6.250.000 forint
2026. junius 24.: 6.250.000 forint
2027. jlnius 24.: 6.250.000 forint
2028. junius 24.: 6.250.000 forint
2029. junius 24.: 6.250.000 forint
2030. junius 24.: 6.250.000 forint
2031. junius 24.: 6.250.000 forint

Amennyiben a Kotvénnyel kapcsolatos
barmilyen 06sszeg dke, kamat, stb.)
kifizetésének esedékes napja Magyarorszagon
nem munkanap, akkor a kifizetés napja az azt
kdve® munkanap. Erre az éde a Befekteit
nem illeti meg kamat vagy barmilyen mas
0sszeq.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(székhely: 1122 Budapest, Pethényi koéz 10.;
cégjegyzékszam: 01-10-041206)

A Kotvénnyel kapcsolatos informaciokat a
Kibocsaté a Kotvény XBond Piacra toréén
regisztraciojaig &otvénytulajdonosok részére
kdzvetlendl juttatja el.

A  Kotvény XBond  Piacra  tortén
regisztraciojat kovéen a Kibocsatd sajat
honlapjan (www.bnref.hu), a Magyar Nemzeti
Bank altal nikddtetett, hivatalos
informaciotarolasi rendszer honlapjan
(www.kozzetetelek.mnb.hu) és a BET
honlapjan (www.bet.hu) keresztil tesz eleget
kdzzétételi kotelezettségeinek.
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A Kibocsato értesitése:

Hitelmin gsitési besorolas:

A Kibocséaté a t4jékoztatasi kotelezettségét az
XBond AUSZ és a vonatkozd jogszabalyok,
ideértve kulénésen a Tpt. tovabba a piaci
visszaélésekit, valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK
bizottsagi iranyelv hatalyon kivul helyezésér
sz0l6 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (MAR) alapjan
teljesiti.

A Kibocsato koételezettséget vallalt arra, hogy a
Kotvény XBond Piacra torténregisztracidjat
kdvebenéves és fél-éves jelentést tesz kozzé a
Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabdlyairdl sz6l6
miniszteri rendelet szerint, valamint
egyidejileg kozvetlentl is megklldi a
jelentéseket azon kotvénytulajdonosok részére,
amelyek elérhéségét ismeri.

Amennyiben a Kotvény futamideje alatt a
Kibocsaté olyan korulményekbe tkozik,
amelyek meggétoljak vagy akadélyozhatjak a
hataridbben tortéf teljesitést vagy a Kotvény
szerinti kotelezettségvallalasoknak  valo
megfelelést, 0gy a Kibocsatd koteles
haladéktalanul, de irdsban leghéls 3 (harom)
munkanapon belll, kdzvetlenll, egyitlegy
értesiteni a  Kotvénytulajdonosokat a
koralmeénybl, az orvosolasra tett vagy tenni
szandékozott intézkedésékr az orvoslas
varhato idtartamardl.

A Kotvénytulajdonosok az  értesitéseket
irasban, a Kibocsato székhelyére kotelesek
kildeni a Kotvénytulajdonosi miségukre
vonatkozd, a Kotvénytulajdonosok értékpapir-
szamlavezéje vagy adott esetben a KELER
altal kiallitott igazolassal egyiitt.

A Kibocsato kijelenti, hogy a Kétvény az NKP
feltételeinek megfelél ,B+" hitelmingsitési
besorolassal rendelkezik (SCOPE Ratings, B+).
A Kibocsaté kotelezettséget vallal arra, hogy a
hitelminésités felllvizsgélatrél és annak
eredményéil haladéktalanul és teljeskian
tdjékoztatia a Befektéket a megfeld
kozzétételi helyeken, azzal, hogy azon
Kdtvénytulajdonost, amelynek a
kapcsolattartdsi adatait a Kibocséaté ismeri, a
Kibocsaté  kozvetlenidl is  értesiti a
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Arjegyzés:

Adodzas:

Iranyado jog:

Vitarendezés:

A Kibocsato alairasa:

felllvizsgélatrél és annak eredménstér
haladéktalanul és teljeskin.

A Kibocsato biztositja, hogy az MTB Zrt. mint
arjegyd a Kotvény teljes futamideje alatt, a
Koétvénnyel az XBond Piacon val6é kereskedés
megkezdését a lejarat napjaig arjegyzési
tevékenységet végez, amelynek keretében (i)
minden kereskedési napon sajat szamlas
kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejételi és
eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percig
fenntart; (ii) az ajanlat névértéke a vételi és az
eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100
ezer eurdnak megfeteforintdsszeget; és (iii) a
vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az
arjegyzés napjat kovetmasodik kereskedési
napra szamitott hozamok kozotti kilénbség
nem haladja meg a 200 bazispontot.

A Kibocsat6 a Kotvény kibocsatasa,
masodlagos forgalma és a Koétvényen alapulo
fizetési kotelezettségek teljesitése sordn a
kifizetés idpontjdban hatdlyos magyar
addjogszabalyoknak  megfeden  koteles

eljarni.

A Kibocsat6 nem vallal semmilyen fefskéget

a Kotvény vonatkozasaban a
Kotvénytulajdonosokra  harulé  addfizetési
kotelezettségek teljesitéséeért.

A Befektettknek ajanlatos addtanacsot kérni a
Kotvény megvasarlasaval és értékesitésével
Osszefliggésben felmedil adozasi
kotelezettségekt.

A Kotvény forgalomba hozatalara és a
Kotvénylsl szarmazd, a Kibocsaté és a
Kotvénytulajdonos kozétti  jogviszonyra a
magyar jog — igy kuléndsen a Prospektus
Rendelet, a Tpt., a Kétvényrendelet és a Ptk. —
irAnyado.

A Kotvénysl szarmaz6é  jogviszonnyal
Osszefuggésben a  Kibocsatdé és a
Kotvénytulajdonos k6zott felmerdil jogvita
elbiraldsara a magyar rendes birésagok
rendelkeznek hataskorrel.

A Kibocsatdo alairdsat a dematerializalt
formaban dléllitott Kotvéenysl a Kibocsato

altal a Tpt. 7. 8§ (2) bekezdése szerint kidllitott
és a Tpt. 9. 8§a szerint a KELER-nél
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elhelyezend okirat tartalmazza. A Kétvény az
aldiras helyett a fenti okiratot aldir6k nevét
tartalmazza.

XV.1.2. Kamatok és kifizetések
A kamatozés tipusa: A Kotveény fix kamatozasu.

Kamatlab: A Kotvény a fenndllo dketartozas utan a
kamatszamitas keédapjatol (azt is beleértve)
eves szinten fix 3,5% kamatlab mértékével
szamolva kamatozik.

Kamatbazis: A Kotvény kamatdsszegének szamitasa esetén
a Kibocsaté a tényleges/tényleges kamatbazist
alkalmazza, amely értelmében az adott
kamatfizetési iflszak napjainak tényleges
szamat el kell osztani 365-tel (vagy ha az adott
kamatfizetési ifszak tartalmazza februar 29.
napjat, akkor a kamatfizetésivsizak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 366-tal).

Kamatszamitas: A Kotvény tekintetében a kifizeteidkamat
mértéke (0,01%-ra kerekitetten) az alabbiak
szerint kerll meghatarozasra:

Az el kamatfizetési iflpontban kifizetend
kamat mertéke:

- amennyiben, az eals kamatfizetési
periddus hossza megfelel a
kamatfizetési gyakorisagnak feldo),
akkor a

kifizetésre kerith kamat mértéke = g

- amennyiben az dls kamatfizetési
periddus rovidebb, mint a kamatfizetés
gyakorisaga (g<do), akkor a

d,—d,

dy—dy,

kifizetésre kerid kamat mértéke zx

- amennyiben az dls kamatfizetési
periédus hosszabb, mint a kamatfizetés
gyakorisaga (g@>do), akkor a

kifizetésre kerid kamat mértéke =
—dg

ahol
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Kamatfizetési napok:

Fix kamattsszegek:

Kifizetések:

g= Eves kamat (kupon)

do= Technikai kamatfizetési nap, amelyet
ugy lehet megkapni, hogy a kamatfizetés
datumabol ki kell vonni  kett
kamatperiddust

do = A kibocsatas datuma

du = Technikai kamatfizetési nap, amelyet
ugy lehet megkapni, hogy a kamatfizetés
datumabol ki kell vonni  egy
kamatperiddust

di = Az el$ kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetési dgontban
kifizetends kamat mértéke:

kifizetésre kerith kamat mértéke = g

A lejarat napjaig minden év junius 24. napja és
a lejarat napja, azaz:

2031. janius 24.

A kamatok a lejarat napjaig (de azt nem
beleértve) terjedl idészakban minden évben a
kamatfizetési napokon és a lejarat napjan utdlag
fizetendbk.

A futamidd alatt a kamatfizetési napokon az
alabbi fix kamatosszegek fizetgitd 1 darab
50.000.000,- forint névérték Kotvényre
vonatkozéan:

2022. junius 24.: 1.750.000 HUF
2023. jlnius 24.: 1.750.000 HUF
2024. jlnius 24.: 1.750.000 HUF
2025. junius 24.: 1.531.250 HUF
2026. junius 24.: 1.312.500 HUF
2027. jlnius 24.: 1.093.750 HUF
2028. junius 24.: 875.000 HUF
2029. junius 24.: 656.250 HUF
2030. janius 24.: 437.500 HUF
2031. junius 24.: 218.750 HUF

A Kotvénnyel kapcsolatos kifizetéseket a
Kibocsaté a fizét Ugynokon keresztil a
Kotvény devizanemeének megfeiel
pénznemben (forintban) teljesiti a
Kotvénytulajdonosok részére szamlavéiketn
keresztil a KELER szabdlyzatoknak és az
alkalmazandé adozasi jogszabdlyoknak a
figyelembevételével azon
értékpapirszadmlaveddt atjan, akiknek a

60



XV.1.3. Kotelezettségvallalasok

KELER altal vezetett értékpapir-szamlain — a
KELER szabdlyzatokban meghatarozott -
fordulénap végén a Koétvények nyilvan vannak
tartva. Az esedékes kifizetést azon
Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
fordulénapon Kdétvénytulajdonosnak risul.

A Kotvénnyel kapcsolatban a fizetligynok
altal teljesitend kifizetések teljesitettnek
minésilnek a fizet Ugyndk szamlgjanak
megterhelésével.

A Kotvény dsszegének visszafizetését é4\ Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a

a kamat medfizetését biztosito
kotelezettségvallalas:

Nem megengedett tUgyleteld valo
tartdzkodas:

Uzleti tervnek megfeleé felhasznalas:

Visszavasarlas:

Kotvény esedékesskedsszegét és kamatat a

Koétvényben, valamint a jelen Informéaciés

Dokumentumban meghatérozott esedékességi
idépontokban  és feltételek mellett a

Kotvénytulajdonosok  részére  visszafizeti,

illetve megfizeti.

A Kibocsatdé kotelezettséget vallal, hogy
tartézkodik minden olyan ugylétt vagy
ugylet-egyuttest, konstrukciotol, ami
onmagaban vagy egyittes hatasait tekintve
alkalmas lehet arra, hogy azon vallalatcsoport
tagjatdl, vagy a vallalatcsoportba tartozo
vallalat tulajdonosatol, illetve tulajdonosanak
kozeli hozzatartozojatdl a Kotvény révén
tortérs  forrasbevonast valositson  meg,
amelynek a Kibocsato a csoporttagja.

A Kibocsato véllalja, hogy az MNB felhivaséara
eseti adatszolgéltatast teljesit az MNB részére a
nem megengedett Ugyletekkel kapcsolatos
kovetelmények teljestlésének ellerése
céljabol.

A Kibocséatd kotelezettséget vallal, hogy a
Kibocsatas révén bevont forrast a
Kibocsatashoz szikséges, a Terméktajékoztatd
szerint elfogadhat6 hitelmbsitést készdt
hitelmindsits rendelkezésére bocsatott,
szabalyszdéren elfogadott Uzleti tervnek
megfeleben, az abban meghatarozott célokra
hasznédlja fel, a hitelmifsitéi riportban
foglaltak szerint, amelyért felédséggel
tartozik.

A Kibocséaté kotelezettséget vallal, hogy a

Kotvénysorozat egy részének a futaénid
lejarata edtti visszavaséarldsa esetén legalabb
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Arjegyzés:

Tajékoztatas:

olyan ardnyban véasérol vissza abbo6l az MNB-
tél, mint amilyen aranyban az MNB a

Kotvénysorozathol Kotvénnyel rendelkezik a
visszavasarlas fghontjdban.

Ide nem értve a jelen Informaciés Dokumentum
XV.1.4. pontjAban meghatérozott eseteket, a

visszavasarlasi ar meghatarozésa a
Kotvénytulajdonosok éketes megkeresését
kdveten, a Kétvénytulajdonossal

egyetértésben torténhet.

A Kibocsatdé kotelezettséget vallal, hogy
biztositia, hogy legaldbb egy arjedyz
megallapodast (arjegyzési sz@dést) kot a
BET-tel az XBond Piacon kotelézérvényi
arjegyzés fenntartdsarol, melynek keretében az
arjegyd a Kotvény teljes futamideje alatt, a
Kotvénnyel valé kereskedés megkezdését
lejarat napjaig (i) minden kereskedési napon
sajdt szamlas kétoldali ajanlatokat tesz
(egyidefr vételi és eladasi ajanlat), amelyeket
legaldbb 15 percig fenntart; (i) az ajanlat
névérteke a vételi és az eladasi oldalon is
egyarant eléri a legalabb 100 ezer eurdénak
megfeleb forintdsszeget; és (iii)) a vételi és
eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat
koveth masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kdz6tti kilonbség nem haladja meg a
200 bazispontot.

A Kibocséatd koételes a Kétvénytulajdonosokat
teljeskotien  tajékoztatni  minden  olyan
koralménysl, igy kulonésen a vagyoni
helyzetének, vagy bevételeinek kedstten
alakulasardl, amely a Kétvény alapjan fennallé
kotelezettségei teljesitését hatranyosan
befolyasolhatja.

A Kibocséatd koételes a Kétvénytulajdonosokat
haladéktalanul tajékoztatni amennyiben a
Kibocsat6 vezetésében és/vagy a Kibocsatasért
felelés kapcsolattarté személyében valtozas all
be. A Kibocsatasért fekgs kapcsolattartd
személy telefonos elértisegét a Kibocsato a
Kotvénytulajdonosok szamara megkuldi (az
MNB esetén elektronikus formaban, az
nkp@mnb.hu e-mail cimen).

Amennyiben a Kotvény futamideje alatt a
Kibocsaté olyan korulményekbe (tkozik,
amelyek meggétoljak vagy akadalyozhatjak a
hataridbben tortén teljesitést, vagy a Kétvény
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Multilateralis kereskedési rendszerbe
torténé regisztracio és forgalomban
tartas:

szerinti kotelezettségvallalasoknak  valo
megfelelést, Ugy a Kibocsatdé koteles
haladéktalanul, de legkélsb 3 (harom)
munkanapon belll irdsban értesiteni a
Kotvénytulajdonosokat a késedeléimrannak
okardl és a varhato éthrtamarol.

A fenti tajékoztatas mellett, azon

Kotvénytulajdonost, amelynek kapcsolattartasi
adatait (ideértve az e-mailt) a Kibocsato ismeri,
a Kibocsato kozvetlendl is értesiti minden olyan
eseményil, amely veszélyezteti a Kibocséatd

Kotvényen alapulo kotelezettségeinek
teljesitését.

Ezen tajékoztatasban a Kibocsaté ismerteti
legaldbb az (i) az adott eseményt, (i) arra a
Kibocsaté altal megtett vagy megtételre kérdl
intézkedéseket, valamint (iii) ezen intézkedések
varhat6 idigényét.

Minden, a Kotvénnyel kapcsolatos mas
értesités érvényesnek, hatalyosnak és a
Kotvénytulajdonosokkal kézdltnek tekintehd

ha azt a Kibocséaté vagy megbizasabdl adizet
igynok a Kotvénytulajdonosok székhelyére
postéan, ajanlott kiildeményként juttatja el és azt
a cimzett atvette, vagy az irhnyadd kézbesitési
szabdlyok szerint ugy kell tekinteni, mintha
atvette volna.

A Kibocsaté a tajékoztatasi kotelezettségét a
jelen Informacios Dokumentumban
meghatarozott értesitési szabalyok szerint
teljesiti.

A Kibocsato kotelezettséget vallalt arra, hogy a
Kotvényt legkésbb a forgalomba hozatal
lezarasat kovét90 napon belll regisztrélja az
XBond Piacra (a BET altal ilkodtetett XBond
elnevezés multilateralis kereskedési
rendszerbe), és azt a Kibocsato tudtaval a lejarat
napjaig forgalomban tartja.

A Kibocsaté — az XBond kivételével — nem

tervezi a Koétvények szabdlyozott piacra vagy
azzal egyenérték kereskedési helyszinre

tortérd bevezetését vagy regisztraciojat.
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XV.1.4. A Kibocséato egyes tovabbi kotelezettségvéllalésai megsértésik jogkdvetkezménye

1. Fizetési késedelem:

Ha a Kibocsato barmely Kétvényre vonatkozo esedkéemt vagydkedsszeg fizetés tekintetében
15 (tizendt) napos késedelembe esik, a Kibocsatélds haladéktalanul, de legkéb 5 (6t)
munkanapon belll a Kétvények teljes sorozatat arbefgbtti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

2. Kozvetett szermdésszegésfoss default

(@)

(b)

Ha az aldbb meghatarozott kozvetett €irgszegés kovetkezik be, és az 30 (harminc)
napja fennall, akkor a Kibocsatd koteles haladéktal de legkétb 5 (6t) munkanapon
belll a Kétvények teljes sorozatat a LejardittENVisszavasarlasi Aron visszavasarolni.

Kozvetett szekalésszegésnek ntialilnek az alabbi esetek:

(i)

(ii)

a Kibocséto altal kibocsatott barmely hitehasgt megtestesitértékpapir (ide nem
értve a jelen Informécios Dokumentum alapjan kidtats Kotvényt) alapjan
fenndlld fizetési kotelezettség, a fizetési kotetessg esedékességekor nem kerdl
megfizetésre; vagy

a Kibocsaté altal kibocsatott barmely hitekanyt megtestesitértékpapirbdl (ide
nem értve a jelen Informéacidés Dokumentum alapjéodsatott Kotvényt) szarmazé
fizetési kotelezettség az eredeti futafihichegebzéen lejarttd vagy esedékessé valik,
vagy ilyenné nyilvanitjak, és az nem keril megéset.

3. Hitelmindsitési besorolas romlésa:

(@)

(b)

(c)

Ha a Koétvények hitelkockazati besorolasa anjétdéorméaciés Dokumentum égontjaban
iranyad6 ,B+" mirbsitésnél rosszabb nfisitédire valtozik — mindaddig, amig nem
alkalmazanddk a jelen pont szerinti alabbi (b)g®ékezdésben foglalt jogkdvetkezmények
— a Kibocsato

(i)

(ii)

nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, bareml tkével, kamattal, dijakkal,
koltségekkel kapcsolatos kifizetést teljesiteni, egma Kibocsété tulajdoni
részesedéseibe befizetatka vagy barmilyen kdlcson, tovabba egyéb <z
alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmelgcgolt vallalkozasanak
fizetend; és

nem jogosult tovabbi Pénzligyi Adéssagot vailal

mindaddig, amig a Kotvény hitelkockazati besorolidsaét ,B+" minssitésre (vagy jobb
mindsitésre) nem valtozik.

Ha a Kotvény hitelkockazati besorolasa ,,B+” tigfiésnél rosszabb niisitésre valtozik, de
nem valtozik ,CCC” vagy rosszabb ndisitésre, és a Kotvény hitelkockazati besorolasa a
valtozast kovet 2 (kett) éves idszakon bellul (az ,Orvoslasi ddzak”) nem javul vissza
legalabb ,B+" mirbsitésre, akkor a Kibocsato koteles haladéktaladellegkéébb az
Orvoslasi ldszak lejartat kovét5 (6t) munkanapon belll a Kétvények teljes sordizat
Lejarat Ebtti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

Ha a Kotvény hitelkockézati besoroldsa ,,CCCdyannal rosszabb besorolasra valtozik, a
Kibocsatd koteles a ,,CCC” vagy rosszabb hitelkoeaktiaminsités kozzétételét kovien
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(d)

haladéktalanul, de legkéisb 5 (6t) munkanapon belul a Kotvények teljes satdtza Lejarat
El6tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

Amennyiben a Scope altal 2021. aprilis 20-azzkdett riportban foglalt, valamint varhatéan
az aukcié idpontjdban is érvényben I&viehetséges felmiisitést kilatasba helyéz
felllvizsgalat eredményeképpen a Koétvény hitelkaekid besoroldsa B+ mibsitésnél
rosszabb mibsitésre valtozik, akkor a Kibocsato koteles a Kiyvéeljes sorozatat
haladéktalanul, de legkésb 30 napon belll visszavasarolni.

lgények azonos rangsonaafi passii

(@)

(b)

(c)

A Kibocsaté kotelezettséget vallal, hogy a Kityen alapuld fizetési kotelezettségek
legaldbb azonos rangsorban alljanak az egyétbghi hitelviszonyt megteste$igrtékpapir
kibocsatadsabdl eréd kotelezettségekkel, tovabbd a nem biztositott, redérendelt
kotelezettségeivel.

Amennyiben a fenti XV.1.4. fejezet 4. pont @kezdésben foglalt kdtelezettségvallalas
megsértése bekdvetkezik, a Kibocsato:

0] koteles a kotelezettségvallalas megsertéséalafeimerilésél szamitott 6 (hat)
hénapon belll orvosolni;

(ii) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, birmm ttkével, kamattal, dijakkal,
koltségekkel kapcsolatos kifizetést teljesiteni, egma Kibocsété tulajdoni
részesedéseibe befizetetke vagy barmilyen kolcson, tovabba egyéb Sz
alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmelgckolt vallalkozasanak
fizetend; és

(i)  nem jogosult tovabbi Pénzigyi Addssagot (idem értve bankgarancia
kibocsatasara iranyulé szédes megkotését) vallalni.

Amennyiben a jelen Informaciés Dokumentum X¥.Xejezet 4. pontjaban foglalt barmely
kotelezettségvallalasanak megsértése nem kerisldsra a Kibocsato altal a fenti XV.1.4.
fejezet 4. pont (b) bekezdés (i) pontban foglgh#) hdnapos itszakon belll, a Kibocsato
koteles a 6 (hat) hbnapos orvoslasgisizbk lejartat kovét90 napon belll a Kotvény teljes
sorozatat a Lejarat &ti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

Teheralapitasi tilalormggative pledge

(@)

(b)

A Kibocséatd kotelezettséget vallal, hogy adjiani hitelviszonyt megtestesiértékpapir
kibocsatasabol erédkotelezettségek biztositasara nem alapit semmiféthet az aukcio
napjan fennall6 eszkdzein. Tovabba a Kibocsatoldoettséget vallal, hogy a Kotvény
kibocsatasabdl bevont forrasbdl (visszafizetett kbafinanszirozasok koévetkeztében)
helyébe 1ép eszkdzokon és vagyontargyakon semmiféle egyéljogieszonybdl ered
kotelezettsége biztositékaul nem alapit Terhet.

Ha a jelen Informaciés Dokumentum XV.1.4. fegjed. pont (a) bekezdésében foglalt
kotelezettségvallalas megsértése bekodvetkezikbadsato:

(i) koteles a kotelezettségvallalas megsertéséalafeimerilésél szamitott 6 (hat)
hénapon belll orvosolni;
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(i) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, brem kével, kamattal, dijakkal,
koltségekkel kapcsolatos kifizetést teljesiteni, egma Kibocsatd tulajdoni
részesedéseibe befizetatka vagy barmilyen kdlcson, tovabba egyéb <z
alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmelgcgolt vallalkozasanak
fizetend; és

(i)  nem jogosult tovabbi Pénziigyi Adossagot Malla

© Ha a jelen Informaciés Dokumentum XV.1.4. fejezs. pontjaban foglalt barmely

kotelezettségvallaldsanak megsértése nem kerisldsra a Kibocséato altal a fenti XV.1.4.

fejezet 5. pont (b) bekezdés (i) pontjaban fo@ighat) hbnapos tiszakon belll, a Kibocsato

kételes a 6 (hat) hdnapos orvoslagiszbk lejartat kovét90 napon belll a Kétveny teljes
sorozatat a Lejarat &ti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

MegsZinés vaqy fizetésképtelenség:

Ha (i) a Kibocsato tulajdonosi jogait gyakorlo 18igb szerv a Kibocsato végelszamolas Gtjan tértén
megs#nésédl hataroz; (ii) a birosag édeljarast rendel el a Kibocséatoé vonatkozasabary (iapa
bir6sag megallapitja a Kibocsato fizetésképteleftség elrendeli a Kibocsatod felszamolasat, akkor
a Kibocsatot a Kotvény alapjan terbiézetési kdtelezettségek a felsorolt eseményekbBikének
bekdvetkeztével azonnal lejartta és esedékessé@kyabs a Kibocsatd koteles haladéktalanul, de
legké$bb 5 (6t) munkanapon beliil a Kétvény teljes soratzatlejarat Eitti Visszavasarlasi Aron
visszavasarolni.

Tulajdonosi szerkezet fenntartasa:

Amennyiben a Kibocsaté tulajdonosi szerkezetébegarol valtozds torténik, amelynek
eredményeként jelenlegi végdulajdonos egyittes kozvetlen és kozvetett réstsse 50%+1
szavazat ala esik, vagy a kotvénykibocsataskomgegtulajdonosi szerkezetben egyedili $égs
tulajdonos Kis-Szolgyémi Ferenc kozvetlen és kiattatszesedése 50% ala csdkken , akkor a
Kibocséaté koteles az ilyen tulajdonosvaltozas tuélsdna jutasat kowes (6t) Munkanapon belil a
Kotvények teljes sorozatat a Lejaratiil Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

Osztalékfizetés:

A Kibocsaté a Koétvények futamideje alatt, a 2021.é6 az azt kdvétgazdasagi évek addzott
eredményének terhére osztalék, osztal8legl fizetés jogcimén kizardlag akkor teljesithet a
Tulajdonos felé kifizetést az adozott eredményédm@o-ig ha a Kibocsaté sajatke /
mérlegbdsszeg hanyadosa az osztalék kifizetését kéndt eléri a 20%-0s mértéket. A Kibocsato
kotelezettséget vallal, hogy a Tulajdonos (értve alatt a Kibocsaté mindenkori
tulajdonosét/tulajdonosait) dontéshozatala sorén karlatozasnak megfedeln jar el. Amennyiben

a Kibocsaté megszegi a jelen kotelezettségvallabddtor az erre iranyulé dontés meghozatalat
kovetben koteles 5 (6t) Munkanapon bellil a Koétvényeketelisorozatat a Lejarat di
Visszavéasarlasi Aron visszavasarolni.

Részesedések, Vagyontargyak értékesitése:

Amennyiben a Kotvény kibocsatdsabdl bevont forrasteermentesitett vagy kdzvetlenul
beszerzett részesedéseket, leanyvallalatokat, uedygyakat vagy eszkdzoket a Kibocsatod részben
vagy egészben értékesiti akkor a Kibocsatd kotaledlyen értékesitégb befolyt valamennyi
0sszeget a bevétel jovairdsat kévetot) Munkanapon belil a Kotvények aranyos mesggének

a Lejarat Bdtti Visszavasarlasi Aron tortérvisszavasarlasara forditani.
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XV.1.5. A Koétvény Lejarat Eitti Visszavasarlasa

Amennyiben a jelen Informacios Dokumentum XV.l.djefetének 1., 2., 4. vagy 5. alpontjaban foglalt
események bekovetkezése alapjdn a Kibocsatd koeeldgotvény teljes sorozatat a Lejaratotil
Visszavéasarlasi Aron visszavasarolni a Kibocsatotvénytulajdonosok tajékoztatasardl szolé pontban
foglaltaknak megfeléen haladéktalanul tjékoztatja a Kotvénytulajdokes@a visszavasarlasdgontjarol.

A Kibocsaté valamennyi Kétvényt a Lejaraiel Visszavaltasi Aron, biintétkamat nélkiil visszavasarolja.
Ezen 6sszeg kifizetésre pénzben, banki atutalas,(dj Fizet Bankon, a Kotvények torlésére a kdzponti
ertéktaron keresztll kerll sor, a Kibocsato altdtautasitas és a FizeBank, illetve a kdzponti értéktar
vonatkozé szabalyzata alapjan. A visszavaltassitfigére azon személy részére kerll sor, aki/amely
kibocsatéi kdzzétételben meghatarozott napon K@tudsgdonosnak midsiil. Felszamolasi eljaras esetén a
Kotvénytulajdonosok kielégitésére @dsljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1891XLIX. torvény
szerinti eljaras keretében égpdntban kertl sor.

XV.1.6. A Kotvény szdvege

A Koétvény dematerializalt okirat szovege a KELER-kerilt elhelyezésre.
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XVI.

MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté a 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118. XWeketi telephelyén a Kibocsaté kdvetkez
dokumentumai, illelleg az azokrol készitett masolatokzdtes egyeztetés alapjan megtekiritket
munkaidben (hétkéznap péntekenként 10.00-11.00 éra kHzott)

0] a Kibocsato létesitokirata;

(i) a Kibocséatéra vonatkozd korabbi pénzigyi imfdciok, illebleg vallalatcsoport esetén a

kibocsatora és lednyvallalataira vonatkozé korapiinzigyi informéaciok, a jelen
Informécids Dokumentum kozzétételéet mégélkét pénzugyi év vonatkozaséaban.

68



XVII.

XVII.1.

A KIBOCSATO EGYEB NYILATKOZATAI, FIGYELEMFELHIVASOK
Az MNB altal inditott Novekedési Kotvényprogram(hddP) kapcsolatos nyilatkozatok

A Kibocsato kijelenti, hogy ,nem-pénzigyi vallalagizaz nem mifsul felugyelt hitelintézetnek,
pénzugyi vallalkozasnak, befektetési vallalkozasnaklamint kollektiv befektetési forma
alapkezaijének, illetve ezek fioktelepének.

A Kibocsato kijelenti, hogy:
(i) magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

(ii) a legutdbbi két lezart Uzleti éslrsz6l6, kbnyvvizsgalo altal auditalt pénzigyi biasoloi
szerint legalabb 1 milliard forintnak megfélgéisszed méerlegbosszeggel rendelkezik;

(i)  nem rendelkezik olyan anyavallalattal, amédjiigyelt hitelintézet, pénzigyi vallalkozas,
ezek fioktelepe, illetve ennek megfélelharmadik orszagban székhellyel rendetkez
intézmény;

(iv) nem szanalasi intézkedés alkalmazasabolséexediyont kezeél szandlasi vagyonkezel
intézmény;

(V) nem végez bizalmi vagyonkeéetevékenységet;

(vij  a BET szabalyozott piacanak részvény szekbajanem jegyzett, kozvallalkozasnak nem
minésulé vallalat, amelyben az éallam nem rendelkezik koamvevagy kozvetlendl
meghatarozé befolyéssal;

(vii)  nem all végelszamolas, illetve felszamolé&attalés nincs ellene folyamatbarbdsljaras;

(viii)  jelen Informaciés Dokumentum tartalmaz mimdelyan informaciét, ami annak megitélése
szempontjabdl jeledséggel bir, hogy a Kétvények Magyar Nemzeti Batddialasarlasa a
monetaris finanszirozas tilalmara vonatkozo6 kove¢elyrendszerrel és a jelen Informacios
Dokumentum keltekor hatélyos NKP Terméktajékoztatperinti kovetelményekkel
O0sszhangban all, igy kulonosen a Kibocsétd kijelemtogy a hatédlyos NKP
Terméktajékoztatoban foglaltak figyelembe véve maeimbsil az Eurépai Unié Tanacsanak
3603/93/EK rendelete szerinti kdzvallalkozasnakkawint a kozszektor nem rendelkezik
kdzvetve vagy kozvetlenul befolyasolo részesedésdeibocsatoban. A Kibocsaté ezen
informacidk valddisadgaért és teljességeért dskdget vallal, tovabba véllalja, hogy a
Magyar Nemzeti Bank kérésére haladéktalanul reedélire bocsat minden tovabbi ezzel
kapcsolatos informaciét.

A Kibocsat6é kijelenti, hogy a Koétvény az NKP fedfdinek megfeld, ,B+" hitelkockazati
besorolassal rendelkezik (SCOPE Ratings, 2021is@f).

A Kibocsato koételezettéget vallal, hogy tartdzkodilnden olyan Ugyledt vagy tgylet egyiittest,
konstrukciétél (egyuttesen: Ugylét, ami Ghmagaban vagy egyittes hatasait tekinkadraas lehet
arra, hogy azon véllalatcsoport tagjatol, vagy Halagicsoportba tartozo véllalat tulajdonosatol,
illetve tulajdonosanak kozeli hozzatartozéjatol MEP-ban kibocsatott kétvény révén tordén
forrdsbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocatsoporttagja. A Kibocsatd kotelezettséget
véllal, hogy az MNB felhivasara aeb mondatban foglalt feltétel teljesiilésének elle@se céljara
eseti adatszolgéltatast teljesit.
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XVII.2.

A Kibocsato kotelezettséget vallal, hogy a Kotvéegkés$bb a forgalomba hozatal lezaraséat kévet
90 napon beliil regisztralja az XBond Piacra (a BEAl mikodtetett XBond elnevezésnultilateralis
kereskedési rendszerbe), és azt a lejarat napjd@jglbmban tartjad Kibocsato kotelezettséget vallal,
hogy a Kotvény BET altal fikodtetett kereskedési helyszinre bevezeékérdve éves és fél-éves
jelentést tesz kdzzé a Tpt., illetve a nyilvano$argalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyar6ld miniszteri rendelet szerint; egyitleg
kdzvetlenul is megkildi a jelentéseket azon Kotvélaydonosok részére, amelyek eléfiségét
ismeri.

A Kibocsato kotelezettséget vallal, hogy a hiteldsitéshez sziikséges minden dokumentumot és
informéaciot a megfelél idében a hitelmifisité rendelkezésére bocsajt és a dBités soran vele
mindenben egyutttikodik, tovabba hozzajarul ahhoz, hogy az MNB éiedrhingsit a Kibocsatd,
valamint a kibocséatasra kebulKotvények midsitését és annak évenkénti felulvizsgalatat, a
kapcsoldédd formélis dokumentumokkal egyltt a hgdalagkozzétehesse. A Kibocsatd vallalja
tovabb4, hogy a hitelmiisités legaldbb évente felllvizsgalatra kerul.

A Kibocsétd kotelezettséget véllal, hogy biztositimgy legalabb egy arjegyzmegéllapodast
(arjegyzési szetilést) kot a BET-tel az XBond Piacon kotél&rvényi arjegyzés fenntartasarol,
melynek keretében az arjedya Kotvények teljes futamideje alatt, a Kétvéennyallb kereskedés
megkezdését a lejarat napjaig (i) minden kereskedési napgdt saamlas kétoldali ajanlatokat tesz
(egyidefi vételi és eladasi ajanlat), amelyeket legalabpelBig fenntart; (ii) az ajanlat névértéke a
vételi és az eladasi oldalon is egyarant elérjaléibb 100 ezer eurdnak megféltdrintdsszeget; és
(iii) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, gegyzées napjat kovétmasodik kereskedési napra
szamitott hozamok koz6tti kiildnbség nem haladja an2Q0 bazispontot.

A Kibocséaté kotelezettséget vallal, hogy a Kiboésatévén bevont forrast a Kibocsatashoz
szukséges, a Terméktajékoztatd szerint elfogadhatéiminésitést készét hitelmindsito
rendelkezésére bocsatott, szabalyszer elfogadott Uzleti tervnek megféleh, az abban
meghatarozott célokra hasznalja fel, a hiteliwithi riportban foglaltak szerint, amelyért
felelésséggel tartozik.

A Kibocsato vallalja, hogy az MNB kérésére haladéktul rendelkezésre bocsat minden olyan
informéciot, ideértve a Kibocsaté védeedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeiretkonéd
informéciokat is, ami annak meg-itélése szempoéljfdentiséggel bir, hogy a Kibocsatd adott
értékpapirjanak MNB altali vasarlasa esetén biitidenne-e a monetaris finanszirozas tilalmara
vonatkozé kovetelményrendszernek és az NKP Terijédkizato szerinti kovetelményeknek valo
megfelelés. A Kibocsaté vallalja tovabba, hogy uwpmeket az informéacidkat mindazon
Befektetkkel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkegdlvanos ajanlattételt kozol.

Figyelemfelhivasok

A Kibocsato kifejezetten felhivja a figyelmet artaggy a jelen Informaciés Dokumentum nem
tekinthet és nem miésul a Prospektus Rendelet és a Tpt. szerinti tajékanak, azt a Felugyelet
nem vizsgalta meg és nem latta el a jovahagyasaBET, mint az Informéaciés Dokumentumt az
XBond Piacra tortéh regisztracié érdekében joévadhagyo pidkidtett az Informacios
Dokumentum jovahagyasa soran nem vizsgalja az dblghait, a Kibocsatora és annakikbdésére
vonatkozo6 informaciok megfelehlatamasztottsagat, pontossagat, és teljessenét kapcsolatban
kizarélag a Kibocsatét terheli minden jogi féledég, ezért elsba szempontbol a Kétvényekbe
tortérd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhasatekhez képest, ahol rendelkezésre all
a Felugyelet — vagy mas illetékes felligyeleti heaos altal jovahagyott tajékoztato.
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A Kibocsato kifejezetten felhivja a figyelmet arhegy a Forgalmazé nem vizsgalta az Informéacids
Dokumentumban taldlhaté adatok és informaciok nielffealatamasztottsagat, pontossagat,
teljességét és a jogszabalyoknak és a hatésagilkeadseknek valé megfelelését, és a Forgalmazo
nem vallal semmilyen felésséget az Informéacidos Dokumentumban talalhat6 kdstanformaciok
megfeleb alatdmasztottsagaért, pontossagaért, teljessé@edat jogszabalyoknak és a hatdsagi
rendelkezéseknek valé megfeleléséért.

A Kibocsato kifejezetten felhivja a figyelmet arfaygy az Informéciés Dokumentum tartalméért
mind a Kotvények forgalomba hozatalaval 6sszefilgggsmind pedig a Kotvényeknek az XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe tdftéagisztraciojaval 6sszefuggésben kizardlag a Keétic
felel.

A Kibocsaté kifejezetten felhivia a figyelmet arra, hogy — a Ill. fejezetben foglalt
korulményekre tekintettel — a Kétvény kiemelten ko&azatosnak minssul.

Minden potencialis Befekt&bek sajat maganak kell értékelnie a jelen Inford&fiokumentumban
foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott tedj&oii ertékelés eredményeképpen kell dontenie a
Kotvény megvasarlasarol.

A jelen Informécios Dokumentum nem rigul a Kibocsatdé nyilatkozatanak arrél, hogy a
Befektebtk a r4juk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogakuh Kotvényt megvasarolni, vagy

arrél, hogy a Kétvénybe érdemes befektetni. A Koy tortéd befektetés kockazatait a Kétvényt
megvasarlo Befekték viselik.

A Kibocsato felhivja a figyelmet arra, hogy a Kikatd vagy a Forgalmazé kifejezettzdtes
hozzdjarulasa nélkul harmadik fél részére tilosl@prmaciés Dokumentum Kibocséatdé vagy
Forgalmazé nevében tortenterjesztése vagy a Kotvényre vonatkozd, a Kibdcs&gy a
Forgalmazé nevében torteajanlattétel massal vald kozlése.

A Kibocsatod felhivja a figyelmet arra, hogy az Imf@ciés Dokumentum kizarélag a Koétvény
magyarorszagi forgalomba hozatala és a Kotvény iaggzagon rikodé XBond Piacra tortéh
regisztracidja érdekében készilt. Az InformacidéskibDoentum terjesztése vagy a Kotvényre
vonatkozé ajanlattétel massal valo kdzlése egyemagokban jogszabalyi tilaimak és korlatozasok
ala eshet. A Kibocséaté nem allitja, hogy a jelédnrmacios Dokumentum valamely orszagban az ott
alkalmazando jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményekmegfeleben jogszeien terjeszthét vagy

ott a Kétvényre vonatkozé ajanlattétel mas szerabjbgszetien kézélhet. A Kibocsaté nem vallal
semmilyen feldlsséget az ilyen terjesztés vagy ajanlattétel jofseégéért. A Kibocsato felkeéri
azokat, akik az Informaciés Dokumentum birtokab@al, hogy tajékozodjanak az Informécids
Dokumentum terjesztésére és a Kotvényre vonatkgmdlagtételre vonatkozé minden esetleges
korlatozasrol.

A Kibocsato felhivja a figyelmet, hogy a Kétvénymméerdilt és a jodben sem keril nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesilt Allamok az értékpakiao vonatkozd ajanlattétel kozlésének
feltételeivel kapcsolatos szovetségi és allamitézaabalyai szerint, €s nem keril sem kdzvetve,
sem kozvetlendl felajanléasra, értékesitésre, arddra vagy tovabbitdsra az Amerikai Egyesult
Allamokba vagy az Amerikai Egyestilt Allamokban.
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XVIII.

1.

MELLEKLETEK

Mellékletek felsorolasa:

1. sz. melléklet: A Kibocsaté két utolsé Uzleti évére vonatkozd kdrgsgalt éves

beszamolgdja
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1. SZAMU MELLEKLET

A Kibocsato két utolso Uizleti évére vonatkoz6 konywzsgalt éves beszamolé
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